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RE-PIE GAYRIMENKUL PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 MART 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHLERI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Ge¢mis Donem
Smirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot
Referanslari 31.03.2017 31.12.2016
VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 3,268 431,577
Diger Alacaklar 7 606,142 157,055
- Lliskili taraflardan diger alacaklar 606,142 157,055
- Lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar - -
Pesin Odenmis Giderler 9 111,350 251,785
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 19 8,609 7,334
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 729,369 847,751
Duran Varhklar
Maddi Duran Varliklar 10 313,088 333,022
- Tagitlar 50,800 53,975
- Mobilya ve Demirbaslar 107,629 114,761
- Ozel Maliyetler 154,659 164,286
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 72,507 77,367
- Diger Haklar 72,507 77,367
Pesin Odenmis Giderler 9 288 374
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 385,883 410,763
TOPLAM VARLIKLAR 1,115,252 1,258,514
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 5 7,775 6,001
Ticari Borglar 6 136,781 189,382
- 1:li§kili taraflara ticari borglar - -
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 136,781 189,382
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 8 10,958 10,599
Diger Borglar 7 10,058 18,648
- Lliskili taraflara diger bor¢lar - -
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 10,058 18,648
Ertelenmis Gelirler 9 1,072 1,429
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 166,644 226,059
Uzun Vadeli Yukumlialtukler
Uzun Vadeli Karsiliklar 13 17,123 12,375
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 17,123 12,375
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 19 11,368 12,972
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 28,491 25,347
TOPLAM YUKUMLULUKLER 195,135 251,406
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 14.1 3,000,000 2,500,000
Sermaye Avansi 14.2 - 289,920
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlar1 144 (1,782,812) (721,270)
Net Donem Kar1 veya Zarari 20 (297,071) (1,061,542)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 920,117 1,007,108
TOPLAM KAYNAKLAR 1,115,252 1,258,514

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



RE-PIE GAYRIMENKUL PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2017 VE 2016 TARIHLERINDE
SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Genel Yonetim Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
FINANSMAN GELIRI / (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI / (ZARARI)

Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi KARI /
(ZARARI)

Sirdurilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)

Doénem Vergi (Gideri)

Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri

SURDURULEN FAALIiYETLER DONEM KARI / (ZARARI)

DONEM KARI / (ZARARI)
Pay Basina Kazang / (Zarar)

Diger Kapsamh Gelir ( Gider)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER)

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.

Cari dénem Onceki dénem

Simirh Smirh

Denetimdem Denetimdem
Gegmemis Gegmemis

Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.03.2017 31.03.2016
15 (307,359) (146,850)
16 681 438
16 (4,032) -
(310,710) (146,412)

17 4,907 -
(305,803) (146,412)

18 8,402 6,797
18 (1,274) (341)
(298,675) (139,956)

1,604 (946)

19 - -
19 1,604 (946)
(297,071) (140,902)

20 (297,071) (140,902)
20 (0.12) (0.14)
(297,071) (140,902)



RE-PIE GAYRIMENKUL PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 MART 2017 VE 2016 TARIHLERINDE
SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

. Gecmis Yillar
Dipnot Odenmis Sermaye Kar/ Net Dénem Toplam
Referanslari Sermaye Avansi (Zararlar) Kari/ (Zarar) Ozkaynaklar
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bakiyeler (Donem Basi) 1,000,000 182,800 (50,505) (670,765) 461,530
Transfer - - (670,765) 670,765 -
Sermaye artirimi
- Nakit 14 317,200 - - - 317,200
- Transfer 14 182,800 (182,800) - - -
Toplam kapsamli gelir / (gider), net 20 - - - (140,902) (140,902)
31 Mart 2016 tarihi itibariyle bakiyeler (D6nem Sonu) 1,500,000 - (721,270) (140,902) 637,828
31 Arahlik 2016 tarihi itibariyle bakiyeler (Dénem Basi) 2,500,000 289,920 (721,270) (1,061,542) 1,007,108
Transfer - - (1,061,542) 1,061,542 -
Sermaye artirimi
- Nakit 14 210,080 - - - 210,080
- Transfer 14 289,920 (289,920) - - -
Toplam kapsamli gelir / (gider), net 20 - - - (297,071) (297,071)
Donem Kart (Zarary) - - - (297,071) (297,071)
31 Mart 2017 tarihi itibariyle bakiyeler (D6nem Sonu) 3,000,000 - (1,782,812) (297,071) 920,117

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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RE-PIE GAYRIMENKUL PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 MART 2017 VE 2016 TARIHLERINDE
SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Caridénem  Onceki dénem

Simirh Sinmirh
Denetimden Denetimden
Gegcmemis Ge¢cmemis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.03.2017 31.03.2016
AJISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (638,862) (380,443)
Donem kari / (zarart), net (297,071) (140,902)
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) 20 (297,071) (140,902)
Donem Net Kar1 / (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 28.977 4978
Amortisman ve itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 15 26,095 1,397
Karsiliklar ile Hgili Diizeltmeler ) ) ) 4,748 2,707
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Karsiliklar (Iptali) ile Iigili
Duzeltmeler 13 4,748 2,707
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler (262) (72)
- Faiz Gelirleri ile 1igili Diizeltmeler 4 - 9
- Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 16 (262) (81)
Vergi (Geliri) Gideri ile lgili Diizeltmeler 19 (1,604) 946
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 7 (449,087) 4865
- Iliskili Taraflardan Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (449,087) -
- Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azals (Artig) - 4,865
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 9 140 521 (298,549)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 6 (52,339) 51,511
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) - -
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) (52,339) 51,511
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) ) 359 (302)
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 7 (8,590) (666)
- [liskili Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) - -
- Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) (8,590) (666)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 9 (357) (357)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar1 (637,587) (379,422)
Vergi Odemeleri 19 (1,275) (1,021)
B.YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (1,301) (93,015)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislar (1,301) (93,015)
- Maddi Duran Varlik Ahmindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 10 - (91,599)
- Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: 11 (1,301) (1,416)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 211,854 317.200
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 1.774
- Diger Finansal Bor¢lanmalardan Nakit Girigleri 5 1,774 -
Sermaye Avanslarindan Nakit Girisleri 14 210,080 317,200
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) (428,309) (156,258)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 431,577 443,691
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 4 3268 287433

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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RE-PIE GAYRIMENKUL PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

RE-PIE Gayrimenkul Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) (Eski adiyla EYG Gayrimenkul Portfoy
Yonetimi Anonim Sirketi) 22 Agustos 2014 tarihinde Gayrimenkul Portfoy Yoneticiligi yapmak amaciyla
kurulmus olup yeni unvanini1 03 Mart 2016 tarihinde tescil ettirmistir.

Rapor tarihi itibartyla Sirket’in asagida tinvanlari belirtilen 6 adet yatirim fonu bulunmaktadir;

- Re-Pie Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S. Anadolu Stratejik Gayrimenkul Yatirim Fonu
- Re-Pie Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S. Milenyum Gayrimenkul Yatirim Fonu

- Re-Pie Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S. Maslak 1453 Gayrimenkul Yatirim Fonu

- Re-Pie Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S. Novada Akhisar Gayrimenkul Yatirim Fonu
- Re-Pie Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S. Novada Soke Gayrimenkul Yatirim Fonu

- Re-Pie Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S. Novada Tokat Gayrimenkul Yatirim Fonu

Yukarida adi yazan fonlarm tamamu tescil edilmis olup vergi mukellefi olmakla beraber, 31 Mart 2017 tarihi
itibariyla Re-Pie Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S. Maslak 1453 Gayrimenkul Yatirim Fonu hari¢ olmak
tizere diger bes fon igin ihrag belgesine sahiptir. Re-Pie Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S. Maslak 1453
Gayrimenkul Yatirim Fonu ihrag belgesi onay siirecinde bulunmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2017 tarihinde sona eren hesap dénemindeki ortalama personel sayis1 7 (31 Aralik 2016:
6)’dir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla hisselerin ¢ogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve
hisse oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Hisse tutari Hisse tutari
Hissedarlar (*) Hisse orani (TL) Hisse orant (TL)
Caner Bingol %31.25 937,500 %30.00 750,000
Mehmet Ali Ergin %31.25 937,500 %30.00 750,000
Muhammet Haluk Sur %16.67 500,000 %20.00 500,000
Mehmet Emre Camlibel %20.83 625,000 %20.00 500,000
Toplam %:2100.00 3,000,000 %100.00 2,500,000

(*) 14 Nisan 2017 tarihinde Sirket’in ortaklik yapisinda degisiklik olmustur. Rapor tarihi itibariyla mevcut
ortaklik yapisi Not 23’te sunulmustur.

Sirket Adresi:

Uniq Istanbul Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No:4/C No:107
Sariyer / Istanbul / Tiirkiye

Sirket’in merkez adresi disinda sube veya irtibat biirosu bulunmamaktadir.



RE-PIE GAYRIMENKUL PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.a Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

Ana Ortaklik Sirket, yasal muhasebe kayitlarin1 Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi
Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarin1 da buna uygun olarak Tiirk Liras1 (“TL”)
bazinda hazirlamaktadir. Mali tablolar, kanuni kayitlara Kamu G&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafinda yayimlanan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar/Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na (‘TFRS/TMS’) uygunluk acisindan gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’
de yaymlanan Seri II, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, bu finansal tablolarin hazirlanmasinda ilgili tebligin besinci
maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iligskin ek ve yorumlar esas
almmustir. Ayrica, Sirket’in finansal tablolar1 ve aciklayici notlari, SPK tarafindan 07 Haziran 2013 tarihli
duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Para Birimi
Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi ge¢gmis donemlerle karsilastirmali olarak TLdir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in finansal tablolari, Yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 02 Mayis 2017 tarihinde yayimlanmasi
i¢in yetki verilmistir. Boyle bir niyet olmamakla beraber, Sirket Yonetimi’nin ve bazi diizenleyici organlarin
yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayim

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 icerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliklerini yerine getirecegi varsaymm altinda isletmenin
srekliligi esasina gore hazirlanmustir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

31 Mart 2017 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve UFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak kendi faaliyet konusu ile
ilgili olanlar1 uygulanmastir.

1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 19-Tammlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilar: (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlar1 muhasebelestirilirken ¢alisan ya da {iglincii taraf katkilar1 goz
oniline alinmalidir. Degisiklik, katki tutar1 hizmet verilen y1l sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin s6z konusu
katkilart1 hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden diiserek
mubhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur.

TMS 16 Maddi Duran Varhiklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlhiklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini
acikliga kavusturmustur

1) Varligin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde diizeltilir veya

i) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde briit
defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.



RE-PIE GAYRIMENKUL PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul Edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Agikliga Kavusturulmasi (TMS 16 ve
TMS 38 deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimin1 yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimint 6nemli 6lgiide sinirlandirmustir. Degisiklikler, 01 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi i¢in degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde
faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik pay1 edinen isletmenin, bu TFRS’de belirtilen
rehberlik ile ters diisenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine
iliskin tiim ilkeleri uygulamasii gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme
birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. Degisiklikler, 01 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27 de Degisiklik)

Nisan 2015’te KGK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi segenegini yeniden sunmak i¢in TMS 27°de
degisiklik yapmistir. Buna gore isletmelerin bu yatirimlari:

1) Maliyet degeriyle

ii) TFRS 9’a gore veya

iii) TMS 28’de tanimlanan &zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir. Isletmelerin
ayn1 muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik 01 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli olup, gegmise doniik olarak uygulanmalidir. Erken
uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatiimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satislar: veya Katkilar:
(Degisiklikler)

Subat 2015°de, TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagl ortakligin kontrol
kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek i¢in TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik
yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3’te tanimlandig: sekli ile
bir igletme teskil eden varliklarin satis1 veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin
yatirnmci tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi agikliga kavusturulmustur. Eski baglh ortaklikta tutulan
yatirnmin gergege uygun degerden yeniden Ol¢iilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz
yatirimeilarin o eski bagli ortakliktaki paylar1 lgiisiinde muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi,
01 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulamalari
gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatiim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasimin uygulanmast (TFRS 10 ve
TMS 28 °de Degisiklik)

Subat 2015°de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konular1 ele almak i¢in TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28’de degisiklikler
yapmustir: Degisiklikler 01 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri icin gegerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 1: A¢iklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

Subat 2015°de, TMS 1’de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalar1 agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan kaynaklanan
diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl: iyilestirmeler igermektedir. Bu degisiklikler
01 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri igin gecerlidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.
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Yillik Iyilestirmeler - 2012—2014 Ddnemi

KGK, Subat 2015°de “TFRS Yillik Iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yayinlamigtir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes
degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular1 asagidaki gibidir:

i) TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden c¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski planin
devami olarak kabul edilecegine agiklik getirilmistir.

i) TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet s6ézlesmelerinin
degerlendirilmesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem 6zet finansal tablolar igin
zorunlu olmadigina iligkin agiklik getirilmistir.

iii) TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun
bulundugu tilkede degil borcun tagindigi para biriminde degerlendirilecegine agiklik getirilmistir.

iv) TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarinin ya ara déonem finansal
tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine agiklik getirilmistir.

Bu degisiklik 01 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama doénemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS/TFRS lerdeki Yillik Iyilestirmeler

KGK, Eylul 2014’te ‘2010-2012 Donemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine iliskin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmustir.

Yillik Iyilestirmeler - 2010-2012 Ddnemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler
Hakedis kosullar1 ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlar gidermek i¢in performans kosulu ve hizmet kosulu
tanimlanmustir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesinde yiikiimliiliik (veya varlik) olarak siniflanan kosullu bedelin, TMS 39 Finansal
Araglar (veya TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki dénemlerde gercege
uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal arag¢ olarak muhasebelestirilecegine agiklik getirilmistir.

TFRS 8 Faaliyet Bolumleri

Degisiklikler su konulara agiklik getirmektedir:

i) TFRS 8’e gore toplulastirma/birlestirme kriterinin uygulanmasina iligkin yonetimin yaptigi degerlendirme,
birlestirilen faaliyet boliimlerinin kisa tanmimlarimin ve benzerliklerine iligkin degerlendirme yapilirken
kullanilan ekonomik karakteristiklerinin (6rnegin satig ve briit karlari) belirtilmesini de igerecek sekilde
acgiklanmalidir.

ii) Faaliyet varliklarimin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iligkin karar
almaya yetkili yoneticisine raporlaniyorsa acgiklanmalidir.

TMS 24 Iliskili Taraf Agiklamalar:

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iliskili taraf agiklamalarina tabi iliskili bir
taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Buna ilave olarak yonetici igletme kullanan bir girketin yonetim
hizmeti i¢in katlandig1 masraflari agiklamasi gerekmektedir.
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Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Ddnemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile

1) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlasmalarin da TFRS 3’iin kapsaminda olmadig1 ve

i) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlasmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir
oldugu agikliga kavusturulmustur.

TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekceleri
TFRS 13’deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yiikiimliiliiklere degil TMS 39 (veya TFRS
9, hangisi gecerliyse) kapsamindaki diger sdzlesmelere de uygulanabilecegi aciklanmustir.

TMS 40 Yatirim Amagl Gayrimenkuller
Degisiklik, islemin varlik edinimi ya da isletme birlesmesi olarak degerlendirilmesi konusunda TFRS 3 ve
TMS 40’un karsilikli iligkisini agikliga kavusturmustur.

Yayimlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Swuniflandirma ve Aciklama

KGK, Ocak 2016’da TFRS 9 Finansal Araglar’t nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit
akim Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir simiflama ve Sl¢lim yaklasimma dayanmaktadir. Bunun {izerine,
kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi
kayb1” modeli ile deger diisiikliigli muhasebesine tabi olan tiim finansal araclara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini gergege uygun degeri
ile 6lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal
borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu
doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini
muhasebe uygulamalar ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli
icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir ve
standardin tiim gerekliliklerinin erken uygulamasma izin verilmektedir. Alternatif olarak, igletmeler,
standarttaki diger sartlart uygulamadan, sadece “ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan”
olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliiklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hiikiimleri erken
uygulamayi tercih edebilirler.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamstir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’nm Nisan 2016’da UFRS 15’e a¢iklik getirmek i¢in yaptigr degisiklikleri de
igermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢iim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari)
satisinin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e ge¢is icin
iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik
uygulama. Modifiye edilmis geriye doniikk uygulama tercih edildiginde ©nceki donemler yeniden
diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir.

9-
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Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yaywnlannmus fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS’deki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama donemi ic¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamustir/ yaymlanmamistir ve bu sebeple
TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve TFRS 9, TFRS 7 ve TMS 39 daki degisiklikler —
UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve TMS 39 ve TFRS 7’deki ilgili
degisiklikleri igeren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. Bu versiyona bagl olarak isletmeler tim
riskten korunma islemleri i¢in TMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam
etmek ilizere muhasebe politikasi se¢imi yapabilirler. Buna ek olarak Standart UFRS 9’un eski versiyonlarinda
yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yiiriirliiliik tarihini ertelemektedir. UFRS 9 (2013)’den sonra yayimlanan UFRS
9 (2014) ile zorunlu yiiriirliiliik tarihi 1 Ocak 2018 olarak belirlenmistir.

UFRS 9 Finansal Araglar (2014)

Temmuz 2014’de yayimlanan UFRS 9 standardi TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha onceki versiyonlarda yayimlanan
yonlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybinin hesaplanmasi icin yeni bir beklenen
kredi kayip modeli de dahil olmak iizere finansal araglarin siniflandirilmasi ve 6l¢iilmesi ve yeni genel riskten
korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili glincellenmis uygulamalar1 igermektedir. UFRS 9 ayn1 zamanda
TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango diginda birakilmasi ile ilgili
uygulamalar1 yeni UFRS 9 standardina tasimaktadir. UFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri igin gegerlidir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirimet Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satislar veya Katkilar: -
Degisiklik

UMSK, o6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik Tyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandigi {izere, iizerlerinde faiz orami belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik Tyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardin1 yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimimi ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler ic¢in birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya almmasim1 gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
i¢in muhasebelestirme biiyiik 6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark
devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. UFRS 15 “Misterilerle Yapilan Sézlesmelerden
Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi siirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup,
standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

-10-
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UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarimin Muhasebelestirilmesi
UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile Olglilen borg¢lanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; ger¢eklesmemis zararlar i¢in ertelenmis
vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklar1 gidermeyi
amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik
olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandig
donem, karsilagtirmali sunulan ilk donemin agilis 6zkaynaklarindaki etki, acilis gegmis yillar karlari/zararlart
ve diger dzkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan, agilis gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun
olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi
durumunda, finansal tablo dipnotlarinda aciklama yapacaktir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Degisiklikler,
sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestirilmesi i¢in
UMS 7’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal
borclarindaki degisiklikler i¢in bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in bu
degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, dnceki donemlere iligkin karsilagtirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simiflandirma ve Olgiimii

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili UFRS 2’ye
aciklik getirilmesini amaglamaktadir.

Degisiklikler agagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

- nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

- stopaj vergi ylkiimliilikkleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme iglemleri,

- islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren
hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 40 Yatirum Ama¢h Gayrimenkuller: Yatirim Amagh Gayrimenkullerin Transferleri

UMSK, UMS 40 “Yatinm Amaclh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimina uymasina
ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin mevcut olmasina bagh
oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Grup'un finansal durumu veya
performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS Yorum 22: Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans Odemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk
mubhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans
alim veya O6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yiikimliklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi
sigorta poligelerine (reasiirans policeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans poligelerine uygulamasina gerek
yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

-11-
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UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri

UMSK Eyliil 2016’da, UFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS 4°de
yapilan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘6rtiik yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim
(deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi yayimlanmadan
once UFRS 9 Finansal Araclar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmay1 kar veya
zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan girketlere UFRS 9 Finansal Araglar standardini
istege bagli olarak 2021 yilina kadar gecici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araclar
standardin1 uygulamay1 erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araclar’
standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 01 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS Yillik Tyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, UFRS 2014-2016 dénemine iliskin Yillik lyilestirmeleri
yayinlamistir:

- UFRS 1 “Uluslararas Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas1”: Bu degisiklik, bazt UFRS
7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa dénemli
istisnalarim kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
uygulanacaktir.

- UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5 Satis
Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagli olarak
simiflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amach olarak siniflandirilan
bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylar1 i¢in Ozet finansal bilgileri agiklamasi
gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir.

- UMS 28 <“istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak
ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki
yatirimlarin1 UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
olarak Ol¢meyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda
gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek ftizere, Sirket’in cari dénem finansal

tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siiflandirilir.
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2.b Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

e Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya
e Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarm etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akislarmdaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafla belirtilen durumlardan
birini karsilamadigi siirece, her ara donemde ve her hesap doneminde ayr1 muhasebe politikalar
uygulanmalidir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mlisikteki finansal tablolarin Sermaye Piyasast Muhasebe Standartlar1 ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi
Yonetim tarafindan hazirlanmig finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tagidiklart degerler,
muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iliskin olarak
bazi tahminler yapilmasinmi gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar igerebilir. Bu
tahminler diizenli araliklarla gézden gegirilmekte ve bilindikleri dénemler itibariyla kar veya zarar tablosunda
raporlanmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum
tablosu tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari gbéz Oniinde
bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali 6miirleri

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin {izerinden dipnot 2.c’de belirtilen faydali dmiirleri dikkate
alarak amortisman ayirmaktadir. Faydali 6miirlere iliskin agiklamalar dipnot 2.c’de agiklanmustir.

Kidem tazminati karsiligt

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve ¢alisanlarin ayrilma oranlarini
iceren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli
olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igerir (Not 13).
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Ertelenmig vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye goére hazirlanmug finansal tablolart arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklart igin ertelenmis vergi varhi@i ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.
Sirket’in gelecekte olusacak indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir.
Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevecut kosullar altinda tahmin
edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar,
kullanilmamig zararlarmm ve diger vergi varliklarmmin son kullamlabilecegi tarihler g6z Oniinde
bulundurulmustur. Yapilan degerlendirmeler neticesinde, 31 Mart 2017 tarihi itibariyla vergi indirimlerinden
kaynaklanan gecici farklar lizerinden Ongoriilebilir ve vergi kanunlari ger¢evesinde vergi indirim hakkinin
devam edebilecegi siire icerisinde yararlanilabilecegi sonucuna varilan kismi i¢in ertelenen vergi varligi
olacag tahmin edilmis ve muhasebelestirilmistir. lgili finansal durum tablosu tarihi itibariyla ertelenmis vergi
hesaplamalarina iligkin detaylar Not 19°da yer almaktadir.

2.c Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit akim tablosu i¢in nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar ve likiditesi yliksek
yatirimlar igermektedir. Nakit ve nakit esdegeri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplamm
ile gosterilmistir.

Finansal Yatirimlar

Finansal varlik ve borg¢larin baslangictaki 6l¢timleri

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ger¢ege uygun degerinden dlgiiliir. Gergege
uygun deger farki kir veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Isletmenin sonraki dl¢iimiinde maliyeti veya itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen bir varlik igin teslim tarihi
muhasebesini uygulamasi durumunda, s6z konusu varlik, baglangicta islem tarihindeki gergege uygun

degerinden muhasebelestirilir.

Finansal varliklarin sonraki dlctimleri

Bir isletme, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, varlik niteligindeki tiirev triinler de dahil olmak tizere
finansal varliklari, ger¢ege uygun degerlerinden, satis veya diger tiirden elden ¢ikarmalarda olusabilecek islem
maliyetlerini diismeksizin 6lcer. Asagidaki finansal varliklar bu hiikiimden miistesnadir:

(a) Etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilmesi gereken kredi ve alacaklar,

(b) Etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilmesi gereken vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlar ve

(c) Aktif bir piyasada kayitli bir fiyati bulunmayan ve gercege uygun degeri glivenilir bir sekilde 6l¢iilemeyen
O0zkaynaga dayali finansal araclar ile aktif bir piyasada kayithh bir fiyatt bulunmayan séz konusu
0zkaynaga dayali finansal araglara bagli olan ve bunlarin teslim edilmesiyle 6denmesi gereken tiirev
iriinlere yapilan yatirimlar. S6zii edilen finansal varliklar maliyetlerinden 6l¢iiliir.
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Gercege uyeun deger farki kir veya zarara vansitilan finansal varlik ve finansal borclar

Alim satim amagli elde tutulan olarak simiflandirilmistir. Bir finansal varlik veya finansal borg, asagidaki
durumlarda alim satim amacl elde tutulan olarak siniflandirilir:

(a) Esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilmis veya yiiklenilmistir,

(b) Birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu
yonunde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir portfoyiin parcasidir veya

(c) Bir tiirev triindiir (finansal teminat sézlesmesi olan veya etkin bir finansal riskten korunma araci olan
tirev drunler harig).

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

Isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkaninin bulundugu, sabit veya belirlenebilir nitelikte demeler
iceren ve sabit bir vadesi bulunan, asagidakiler disinda kalan tiirev olmayan finansal varliklardir.

(a) Isletmenin ilk muhasebelestirme sirasinda gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
smifladigi finansal varliklar,

(b) Isletmenin satilmaya hazir olarak tanimladig1 finansal varliklar ve

(¢) Kredi ve alacak tanimina giren finansal varliklar.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir olarak tanimlanan veya kredi ve alacak, vadeye kadar elde tutulacak yatirim veya gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmayan tiirev olmayan finansal
varliklardir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile gosterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar1 {izerinden tahmini ekonomik Omiirlerine dayanan
oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore aktife girdikleri tarih dikkate almarak kist amortismana tabi
tutulmaktadir.

Maddi duran varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydali Omiirleri esas alinarak, asagida
belirtilmistir:
Faydali 6miir
Demirbaslar 4-5yi1l
Tasitlar Syil

Bakim ve onarim giderleri, olustuklar1 déonemin kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilirler. Baslica
yenilemeler ile ilgili maliyetler ise maddi duran varligin gelecekte, yenilemeden dnceki durumundan daha iyi bir
performans ile ekonomik yarar saglamasi beklenen durumlarda o varligin maliyetine eklenirler. Varligin
maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonrast harcamalar, ilgili varligin ekonomik émiirleri ¢ercevesinde
amortismana tabi tutulurlar. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsaminda degistirilen pargalarin
tagman degerlerini diger boliimlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigma bakmaksizin
finansal durum tablosundan ¢ikarir.

Maddi Olmayan Duran Varlhklar
Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis kullanim haklarini, bilgi sistemlerini ve diger tanimlanabilir

haklar1 igermektedir. Maddi olmayan duran varliklar 10 yili gegmeyen tahmini faydali dmiirleri boyunca
dogrusal olarak kist esasina gore itfa edilirler.
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Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, ertelenmis vergi varliklar1 ve makul degerleri ile gosterilen finansal varliklar1 diginda kalan her varlik i¢in
her bir finansal durum tablosu tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigimi degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutart
tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiliksekse deger diisiikliigi meydana gelmistir. Deger
diistikligii kayiplar ilgili donem igerisinde kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan
deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger diisiikliigiiniin kayitlara
alinmasim izleyen donemlerde ortaya g¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha once deger
diistikligii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri ¢evrilir.

Sirket, tiim finansal varliklarin deger diistikliigi testi i¢in asagidaki kriterleri goz dniinde bulundurmaktadir:

- Borg¢lu tarafin 6nemli 6lgilide finansal ag¢idan zorluk i¢inde olup olmamasi,

- Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢c 6denmesi gibi s6zlesme hiikiimlerine borg¢lu tarafin uymamasi,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden &tiirli borglu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taniip taninmadigi,

- Bor¢lu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

-Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’e saglayacaklar nakit akislarinda 6nemli
distislerin olup olmayacagi.

Gercege Uygun Degerlerin Belirlenmesi

Sirket’in ¢esitli muhasebe politikalar ve dipnot agiklamalar1 hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yiikiimliilikklerde gercege uygun degerin belirlenmesini gerektirmektedir. Gergege uygun degerler degerleme
ve/veya agiklama amaciyla asagidaki yontemlerle belirlenmektedir. Uygulanabilir olmas: halinde, gercege
uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsaymmlar ilgili varlik veya ylkiimliiliige iliskin dipnotlarda
ilave bilgi olarak sunulmustur. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl: olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;
Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Borg¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli Sl¢lide zaman isteyen varliklar 6zellikli varliklar olarak
adlandirilirlar ve oOzellikli varliklarin, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen
bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar 6zellikli varligin
maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici stire ile finansal
yatinmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma
maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari donemlerde kar veya zarar
tablosuna kaydedilmektedir. 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde
aktiflestirilmis bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri
Yabanc1 para cinsinden varlik ve yilikiimliiliikler ve ilgili alim ve satim taahhiitleri kur riski dogurmaktadir.
Tiirk Lirasi’nin yabanci doviz cinsleri karsisindaki deger kaybi veya kazancindan kaynaklanan kur riski

Sirket’in doviz pozisyonunun ist yonetim tarafindan izlenmesi ve onaylanmig limitler dahilinde pozisyon
alinmasi suretiyle yonetilmektedir.
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Vergilendirme

Ilisikteki finansal tablolarda vergi gideri, donem cari donem vergi karsiligi ve ertelenmis vergiden
olusmaktadir.

Cari donem vergi karsilig

Donem faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar gelir vergisine iliskin yilikiimliiliikler i¢in finansal durum
tablosu tarihinde gegerli olan yasal vergi oranlari ¢ergevesinde bir karsilik ayrilmistir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikiimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin finansal
durum tablosu yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii igin hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
s0z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik
ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik
ve yukiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarm
timil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmast ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasiin
muhtemel olmas sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhiginin kayith degeri, her finansal durum tablosu tarihi itibartyla gozden gegirilir.
Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dl¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri varliklarin gergeklesecegi veya ylikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve finansal durum tablosu tarihi itibariyla yasallagsmig veya
onemli Olclide yasallasmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibartyla
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi1 veya s6z konusu varlik ve yilikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.
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Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar
veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan baglh ortakligin tanimlanabilen varlik, ylikiimliiliik ve sarta
bagli bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi paym satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olas1 bir yiikiimliililk olmas1 (hukuki veya yapisal yiikiimliiliik),
bu yiikiimliiliigiin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azalisin muhtemelen s6z
konusu olmasi ve yiikiimlilik tutarimin giivenilir bir bi¢imde saptanabilmesi durumunda tahakkuk
ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango doneminde gozden gegirilmekte ve cari
tahminlerin yansitilmasi1 amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Taahhiit ve sarta bagh yiikiimliiliik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olaym
neticesine bagli durumlan ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasit muhtemel zarar, risk
veya belirsizlik tasimalar1 agisindan finansal durum tablosu dist kalemler olarak taninmustir. Gelecekte
gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir tahmin yapilmasi durumunda bu
yukumlilukler Sirket i¢in gider ve bor¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gergeklesmesi kesine
yakin goziiken ve giivenilir bir sekilde 6lgiilebilen gelir ve karlar finansal tablolara yansitilmaktadir.

Kiralama islemleri
Sirket- Kiraci olarak

Faaliyet Kiralamasi

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme kiralamasi
olarak siniflandirilir. isletme kiralar1 olarak (kiralayandan alinan tesvikler diisiildiikten sonra) yapilan
O6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilir.

Gelir Tahakkuku

Gelirler olustugunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Net satiglar, iskontolar ve iadeler
disiildiikten sonra donem iginde satilan mamullerin fatura tutarlarini icermektedir.
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Iliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili say1lir:
(a) Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla,

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi
(ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak uzere);

(i) Sirket tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(i) Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi,

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmas,

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmast,

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmasi,

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir igletme olmasi veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin galisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinm, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Sirket, iligkili taraflariyla olagan faaliyetleri
cercevesinde is iligkilerine girmektedir (Not 3).

Yabanci Para Cinsinden Varhik ve Borg¢lar

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para cinsinden
kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklari kambiyo kar1 veya zarari olarak kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadir.

Donem sonlarinda kullanilan doviz kurlar1 agsagidaki gibidir:

31.03.2017 31.12.2016
usD 3.6386 3.5192
EURO 3.9083 3.7099
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Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet grubunu saglama
veya risk ve fayda agisindan Sirket’in diger boliimlerinden farkli 6zellikler tasima anlaminda Sirket’in diger
boliimlerinden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir. Cografi boliimler, Sirket’in, belirli bir ekonomik ¢evrede mal
veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan bagka bir ekonomik ¢evre igerisinde faaliyet gdsteren diger
boliimlerden farkli 6zelliklere sahip bolimlerdir.

Raporlanabilir boliim, boliim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel boliim veya cografi boliimdiir.
Bir endiistriyel boliimiin veya cografi boliimiin raporlanabilir bolim olarak belirlenebilmesi icin gereklilik;
bolim hasilatinin biiyiik bir gogunlugunun Sirket dis1 miisterilere yapilan satislardan kazanilmasi ve Sirket dist
miisterilere yapilan satislardan ve diger boliimler ile gergeklestirilen islemlerden elde edilen boliim hasilatinin,
tiim boliimlere iligkin i¢ ve dis toplam hasilatin en az %10’unu olugturmasi, veya kar veya zararla sonuglanan
bolim sonucunun, kar elde eden boliimlerin toplam sonuglari ile zarar eden boliimlerin toplam sonuglarinin
mutlak anlamda biiyiik olaninin en az %10’una isabet etmesi, veya boliim varliklarinin, tiim bdliimlerin toplam
varliklarinin en az %10’unu olusturmasidir.

Sirket, faaliyetlerini ayni cografi bolgede ve aymi sektorde siirdiirmektedir. Bu sebepten, boliimlere gore
raporlama yapilmamustir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
O6demekle yikiimlidiir. Bu yiikiimliilik ¢alisilan her yil i¢in, 31 Mart 2017 tarihi itibar1yla, azami 4,426.16 TL
(31 Aralik 2016: 4,297.21 TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit licret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati1 karsiligini, Sirket’in personel hizmet siiresini
tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda kazandigi deneyimlerini baz
alarak hesaplamis ve finansal durum tablosu tarihinde etkin faiz ve enflasyon oranlar1 sonucunda ortaya ¢ikan
iskonto orani ile iskonto etmistir.

Finansal durum tablosu giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31.03.2017 31.12.2016

Reeskont orani 9.75% 9.75%
Enflasyon orani 8.53% 8.53%
Reel iskonto oranlari 1.12% 1.12%

Sosyal Sigortalar Primleri

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir. Sirket’in, bu
primleri 0dedigi siirece baska yiikiimliligi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk esasina gore ilgili
donemlere personel giderleri olarak yansitilmaktadir.
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Kar Paylan

Kar pay1 alacaklari, Sirket’in istiraklerinden elde ettigi kar paylar1 temettiiniin tahsil etme hakki dogdugu
zaman gelir kaydedilir, kar pay1 6demeleri ise ilan edildikleri donemde kardan dagitim olarak gosterilir.

Odenmis Sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda simiflandirilirlar. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iligkili maliyetler,
vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan disiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet tesvik ve yardimlari, bir isletmeyi devlet yardimi olmadan yapmayacagi bir takim islere girebilmesini
tesvik etmek amaciyla veya diger nedenlerle yapilan islemlerdir. Devlet yardimi, devletin bir isletmeye veya
isletme grubuna belirli kriterleri yerine getirmeleri sartiyla, ekonomik fayda saglamasi amaciyla yaptigi
islemleri; devlet tesvikleri, onceki donemlerde veya gelecekte isletmenin esas faaliyet alani ile ilgili belirli
kriterlere uymus veya uyacak olmasi karsiliginda, devletin isletmeye transfer ettigi ekonomik kaynaklari ifade
etmektedir.

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak {izere tiim devlet tesvikleri, elde
edilmesi icin gerekli sartlarin igletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvigin isletme tarafindan elde
edilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir.

Finansal Durum Tablosu (Bilango) Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Finansal durum tablosu tarihinden
sonraki dlzeltme gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
agiklanmaktadir.

Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net donem karmin ilgili dénem igerisinde piyasada
mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur. Tiirkiye’de sirketler,
mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve 6zsermaye enflasyon diizeltme farklarindan, sermayedeki
paylar1 oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari,
hisse basina kazang¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmaktadir.
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Hasilat

Gelirler, gelir tutarinin gilivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e
akmasimin muhtemel olmasi lizerine alinan veya alinabilecek bedelin ger¢ege uygun degeri iizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Hizmet sunumu

Hizmet sunumuna iligkin bir islemin sonucunun giivenilir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda, islemle
ilgili hasilat islemin finansal durum tablosu tarihi itibartyla tamamlanma diizeyi dikkate alinarak finansal
tablolara yansitilir. Asagidaki kosullarin tamaminin varligi durumunda, isleme iliskin sonuglarin glivenilir
bigimde tahmin edilebildigi kabul edilir:

- Hasilat tutarmin giivenilir bigimde dl¢tilebilmesi;

- Isleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmast;

- Finansal durum tablosu tarihi itibariyla islemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bigimde dl¢iilebilmesi; ve

- Islem igin katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmasi igin gereken maliyetlerin giivenilir bicimde
Olculebilmesi.

Faiz geliri
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde

tahakkuk ettirilir.

Temettil ve diger gelirler

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettiiyli tahsil etme hakki dogdugu
zaman finansal tablolara yansitilir.

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin ger¢eklesmesi, risk ve faydalarin transferlerinin
yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket’e
akmasinim muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk esasina
gore kayitlara alinir.

Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere, nakit akis
tablolarini diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akiglari isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayal bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari,
Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari,
Sirket’in yatinim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit
akiglarimi gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akislari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka
mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, ylksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya
daha kisa olan yatirimlari igermektedir.
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NOT 3 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) Diger alacaklar altinda siniflanan ortaklardan alacaklarin detay: asagidaki gibidir (Not 7):

31.03.2017 31.12.2016

Caner Bingol 7,646 76,276
Mehmet Ali Ergin 502,656 52,546
510,302 128,822

b) Diger alacaklar altinda siniflanan iligkili sirketlerden alacaklarin detay1 asagidaki gibidir (Not 7):

31.03.2017 31.12.2016

Re-Pie Gayrimenkul P.Y. A.S. Novada S6ke Gayrimenkul Yatirim Fonu 76,248 10,448
Re-Pie Gayrimenkul P.Y. A.S. Milenyum Gayrimenkul Yatirim Fonu 8,313 5,809
Re-Pie Gayrimenkul P.Y. A.S. Novada Tokat Gayrimenkul Yatirim Fonu 5,153 2,649
Re-Pie Gayrimenkul P.Y. A.S. Novada Akhisar Gayrimenkul Yatirim Fonu 5,153 2,649
Re-Pie Gayrimenkul P.Y. A.S. Anadolu Stratejik Gayrimenkul Yatirim Fonu 973 6,678
95,840 28,233

¢) Yatirim faaliyetlerinden gelirler hesabi altinda siniflanan iliskili taraflardan elde edilen adat faiz gelirlerinin

detay1 asagidaki gibidir (Not 17):

01.01.- 01.01.-

31.03.2017 31.03.2016

Caner Bingol 1,162 -
Mehmet Ali Ergin 3,745 -
4,907 -

d) Sirket, Gist diizey yonetici olarak Yonetim Kurulu Baskan ve tiyeleri ile Genel Miidiir’ii tanimlamustir. 31
Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde st diizey yo6neticilere saglanan ticret

ve diger menfaatler asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.03.2017  31.03.2016

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 24,473 24,000
24,473 24,000
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NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 agagidaki gibidir:

31.03.2017 31.12.2016

Kasa 848 2,763

Bankalar
Vadeli mevduat - 125,000
Vadesiz mevduat 2,420 303,814
3,268 431,577

31 Mart 2017 tarihi itibariyla Sirket’in banka mevduatlar1 vadesiz mevduatlardan olusmaktadir. 31 Aralik 2016
tarihi itibariyla, Sirket’in banka mevduatlar1 vadeli ve vadesiz mevduatlardan olugsmakta olup, ilisikteki finansal
tablolarda nakit ve nakit benzerlerinde gosterilen mevduatlar Uzerinde, sermaye yeterliligini saglamak iizere
T. Garanti Bankas1 A.S. ‘ye yatirilan 125,000 TL tutarinda blokeli vadeli mevduat bulunmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla vadeli mevduatlara iligkin detay bilgiler asagidaki gibidir:

Para Birimi Vadesi Faiz orani TL Tutar1
TL 13.01.2017 %9.25 125,000
125,000

Sirket, 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait nakit akig tablolarinda,
nakit ve nakit benzeri degerleri, vadeli mevduatlar i¢in hesaplanan faiz tahakkuklarindan tenzil ederek
sunmustur.

31.03.2017 31.12.2016

Nakit ve nakit benzerleri 3,268 431,577
Vadeli mevduat icin hesaplanan faiz tahakkuku - (636)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 3,268 430,941
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NOT 5 - FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla kisa vadeli finansal bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

31.03.2017 31.12.2016
Kisa vadeli banka kredileri 7,775 6,001
7,775 6,001
Kisa vadeli banka kredileri, kredi kart1 bor¢larindan olusmaktadir.
NOT 6 - TICARI BORCLAR
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ticari borglarin detay: asagidaki gibidir:
31.03.2017 31.12.2016
Ticari borglar 137,043 193,414
Borclar reeskontu (-) (262) (4,032)
136,781 189,382

31 Mart 2017 tarihi itibariyla ticari borglarin ortalama vadesi 9 guindur (31 Aralik 2016: 86).
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NOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar

31.03.2017 31.12.2016
Ortaklardan alacaklar (Not 3) 510,302 128,822
Iligkili taraflardan alacaklar (Not 3) 95,840 28,233
606,142 157,055

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla diger bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger borc¢lar

31.03.2017 31.12.2016
Odenecek vergi ve fonlar 10,058 18,648
10,058 18,648

NOT 8 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla galisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglarin

detay1 asagidaki gibidir:

31.03.2017 31.12.2016

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 9,762 10,599
Personele borglar 1,196 -
10,958 10,599
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NOT 9 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIiS GELiRLER

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31.03.2017 31.12.2016
Gelecek aylara ait giderler 85,502 251,285
Verilen siparis avanslari 25,848 -
Personele verilen is avanslari - 500
111,350 251,785
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
31.03.2017 31.12.2016
Gelecek yillara ait giderler 288 374
288 374
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ertelenmis gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:
Kisa vadeli ertelenmis gelirler
31.03.2017 31.12.2016
Gelecek aylara ait gelirler 1,072 1,429
1,072 1,429
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NOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki maddi duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

Maliyet 31 Aralik 2015 Giris 31 Aralik 2016 Giris 31 Mart 2017
Tasitlar - 63,500 63,500 - 63,500
Demirbaglar 7,945 129,577 137,522 - 137,522
Ozel Maliyetler - 192,540 192,540 - 192,540
Toplam 7,945 385,617 393,562 - 393,562

Birikmis Amortisman (-)

Tagitlar - 9,525 9,525 3,175 12,700
Demirbaglar 497 22,264 22,761 7,132 29,893
Ozel Maliyetler - 28,254 28,254 9,627 37,881
Toplam 497 60,043 60,540 19,934 80,474
Net Defter Degeri 7,448 333,022 313,088

Doneme ait amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmektedir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar iizerinde 702,090 TL tutarinda sigorta teminati
bulunmaktadir.

NOT 11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki maddi olmayan duran varlik
hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 31 Aralik 2015 Giris 31 Aralik 2016 Giris 31 Mart 2017
Haklar 7,629 81,942 89,571 1,301 90,872
Toplam 7,629 81,942 89,571 1,301 90,872

Birikmis Amortisman (-)

Haklar 420 11,784 12,204 6,161 18,365
Toplam 420 11,784 12,204 6,161 18,365
Net Defter Degeri 7,209 77,367 72,507

Doneme ait itfa paylar: genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmektedir.
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NOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Sirket’in kosullu yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Kosullu Yiikiimliiliikler

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat / rehin / ipotek (“TRI”) pozisyonuna
iligkin tablolar agagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler (Teminat-Rehin-Ipotekler) 31.03.2017 31.12.2016

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adima Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 Yoktur 125,000

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis

Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar1 Yoktur Yoktur

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitilmesi Amactyla Diger 3. Kisilerin

Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 Yoktur Yoktur

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari Yoktur Yoktur

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar1 Yoktur Yoktur

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Sirketlerin Lehine Vermis

Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar Yoktur Yoktur

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin

Toplam Tutan Yoktur Yoktur
- 125,000

Sirket’in kosullu yiikiimliiliiklerinin detay1 asagidaki gibidir:

Blokeli mevduatlar -31 Mart 2017 tarihi itibariyla Sirket’in banka mevduatlari vadesiz mevduatlardan
olugsmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in banka mevduatlar1 vadeli ve vadesiz mevduatlardan
olusmakta olup, ilisikteki finansal tablolarda nakit ve nakit benzerlerinde gosterilen mevduatlar lzerinde,
sermaye yeterliligini saglamak iizere T. Garanti Bankas1 A.S.’ye yatirilan 125,000 TL tutarinda blokeli vadeli
mevduat bulunmaktadir.
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NOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan uzun vadeli faydalara iliskin
karsiliklar agagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalara iliskin karsihiklar

Sirket’in kidem tazminati karsiligi dipnot 2’de agiklandigi sekilde hesaplanmigtir. 31 Mart 2017 tarihi
itibariyla ayrilan karsilik, her hizmet yil1 i¢in maksimum 4,426.16 TL olmak Uzere 30 ginluk Ucret Gzerinden
ve emeklilik ya da ayrilis tarihindeki oranlar kullanilarak hesaplanmaktadir (31 Aralik 2016: 4,297.21 TL).

Sirket, 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren donemlere ait finansal tablolarina, yukarida
belirtilen esaslara dayanarak beklenen enflasyon orani ve reel reeskont orani kullanilarak finansal durum
tablosu giiniine indirgenerek hesaplanmis kidem tazminat1 yikiimliligiinii yansitmistir. Hesaplanan aktueryal
kazang / (kayip) disindaki tiim kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda, aktiieryal kazang / (kayiplar) ise
0zkaynak degisim tablosunda gosterilmistir.

31.03.2017 31.12.2016

Reeskont oram 9.75% 9.75%
Enflasyon orani 8.53% 8.53%
Reel iskonto oranlari 1.12% 1.12%

Sirket, calisanlarina kidem tazminati disinda baska bir fayda saglamamaktadir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, uzun vadeli kidem tazminati karsiliklarinin detay1 asagidaki
gibidir:

31.03.2017 31.12.2016

Kidem tazminati karsiliklari 17,123 12,375

Toplam 17,123 12,375

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla uzun vadeli kidem tazminati1 karsiligiin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.03.2017 31.12.2016

Donem basi bakiyesi 12,375 -
Hizmet maliyeti 4714 12,375
Faiz maliyeti 34 -

Do6nem igerisinde 6denen kidem tazminati - -
Aktiieryal kazang / (kayip) -

Kapanig bakiyesi 17,123 12,375
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NOT 14 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
14.1 Odenmis Sermaye

31 Mart 2017 tarihi itibartyla, Sirket’in sermayesi her biri 1 TL degerinde olan 3,000,000 adet hisseden
olusmaktadir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla hisselerin ¢cogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve
hisse oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Hisse tutar1 Hisse tutar1
Hissedarlar (*) Hisse orani (TL) Hisse orant (TL)
Caner Bingol %31.25 937,500 %30.00 750,000
Mehmet Ali Ergin %31.25 937,500 %30.00 750,000
Muhammet Haluk Sur %16.67 500,000 %20.00 500,000
Mehmet Emre Camlibel %20.83 625,000 %20.00 500,000
Toplam 9%100.00 3,000,000 %100.00 2,500,000

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, Sirket’in imtiyazli pay1 bulunmamaktadir.

(*)14 Nisan 2017 tarihinde Sirket’in ortaklik yapisinda degisiklik olmustur. Rapor tarihi itibartyla mevcut
ortaklik yapis1 Not 23’te sunulmustur.

14.2 Sermaye Avanslari

Sirket; 07 Aralik 2015 tarihinde, kayithi sermaye tavani iginde kalmak iizere, 1,000,000 TL olan ¢ikarilmig
sermayesinin, tamami nakit karsiligi olmak tizere 1,500,000 TL’ye arttirilmasina karar vermistir. SPK’nin 30
Aralik 2015 tarih ve 12233903-335.05-E.14656 sayili izni ile artirilan tutari 182,800 TL’lik kism1 31 Aralik
2015 tarihinde sermaye avansi olarak 6denmis olup 05 Ocak 2016 tarihinde sermaye hesabina aktarilmustir.

Sirket, kayith sermaye tavani igerisinde sermayesinin 1,500,000 TL’den 2,500,000 TL’ye arttirilmasi igin 27
Mayis 2016 tarih ve 2016-61 sayi ile Sermaye Piyasast Kurulu’na yapmis oldugu basvuru; 17 Haziran 2016
tarih ve 12233903-335.05-E.7040 sayili yazi ile onaylanip 26 Temmuz 2016 tarihinde sermaye hesabina
aktarilmstir.

Sirket, 06 Aralik 2016 tarihinde, kayith sermaye tavani iginde kalmak iizere, 2,500,000 TL olan ¢ikarilmig
sermayesinin tamami nakit karsiligi olmak tizere 3,000,000 TL’ye arttirilmasina karar vermistir. Sirket'in
sermaye artinm karar1 ise SPK’nmin 13 Ocak 2017 tarih ve 12233903-335.05-E.518 sayili izni ile
onaylanmustil. Sermaye artirimi, 21 Subat 2017 tarihi itibartyla tescil edilmis, 27 Subat 2017 tarih ve 9272
no’lu Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir ve 31 Mart 2017 tarihi itibariyla sermaye avanslari
sermaye hesabina aktarilmigtir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla sermaye avansi hesabinin detay asagidaki gibidir:
31.03.2017 31.12.2016

Caner Bingol - 150,000
Mehmet Emre Camlibel - 100,000
Mehmet Ali Ergin - 39,920

- 289,920
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14.3 Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis Kkarlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karmn %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%S5’ini asan dagitilan karmn %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis Sermayenin
%50’sini gegmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmas1 miimkiin degildir.

14.4 Ge¢mis Yillar Kar / Zararlar

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 01 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1
no’lu Kér Pay1 Tebligi’'ne gore yaparlar. Kar Pay1 Tebligi’nde yer alan diizenleme ve acgiklamalar asagida
Ozetlenmistir.

Kar dagitimi, genel kurul tarafindan belirlenecek Kar Payr Dagitim Politikas1 gergevesinde yine genel kurul
karar1 ile dagitilacaktir. Ortakliklar kar dagitim politikalarin1  belirlerken, kar dagitimi yapilip
yapilmayacagini da kararlastiracaklardir. Bu c¢ercevede kar dagitimi prensip olarak ihtiyaridir. SPK
sirketlerin niteliklerine gore kar dagitim politikalarma iliskin farkli esaslar belirleyebilecektir.

Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda:

- Kar dagitilip dagitilmayacag,

- Kar pay1 oranlar1 ve bu oranlarin uygulanacagi hesap kalemi

- Odeme yéntemleri ve zamani

- Kar payinin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilip dagitilmayacagi (borsada islem goren sirketler i¢in)
- Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi konular1 diizenlenmektedir.

Dagitilacak kar pay1 tutarinin iist sinir1, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinin dagitilabilir
tutar1 kadardir. Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, kural olarak, esit sekilde dagitilir.
Paylarin iktisap ve ihrag tarihleri dikkate alinmaz. Tiirk Ticaret Kanuna gore ayrilmasi gereken yedek akceler
ile ana s6zlesme ve kar dagitim politikasinda ortaklar i¢in 6ngoriilen kar pay1 ayrilmadikca bagka yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina karar verilemez.

Ana sozlesmede yer almasi kaydiyla, imtiyazli pay veya intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine,
calisanlar ve pay sahibi olmayan diger kisilere kardan pay verilebilir. Ancak pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 nakden 6denmeden intifa senedi sahipleri, yonetim kurulu iiyeleri, ¢alisanlar ve diger kisilere kar pay1
O0denemez. Teblig, prensip olarak, imtiyazli paylar hari¢ olmak iizere, sayilan kisilere ddenecek kar payi
tutarina iligkin ana sozlesmede bir belirleme yapilmamissa, bunlara dagitilacak tutarin en fazla pay
sahiplerine dagitilan kar paymin %40 kadar olabilecegini ongérmektedir. Pay sahibi disindaki kisilere kar
payr dagitilacak ise ve taksitle 6deme s6z konusu ise, taksit tutarlari, pay sahiplerine yapilacak taksit
O0demeleri ile orantil1 ve ayni1 esaslara gore 6denir.

Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ve dolayisiyla yeni Teblig, ortakliklarin bagis yapmasina imkan

tanimaktadir. Ancak, bunun esas sézlesmelerde hiikiim olmasi aranmaktadir. Bagisglarin tutar1 genel kurullar
tarafindan belirlenebilecek olmakla birlikte SPK iist bir sinir getirebilecektir.
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Paylar1 borsada islem goren sirketler:

- Kar dagitimina iliskin yonetim kurulu 6nerisini
- Yahut kar pay1 avansi dagitimina iliskin yonetim kurulu kararini
- Kar dagitim tablosu veya kar pay1 avansi dagitim tablosu

kamuya duyurulur. Kar dagitim tablosunun en ge¢ olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi tarihte
kamuya agiklanmasi1 zorunludur.

Sirket’in 2017 ve 2016 yillar1 i¢in kar pay1 dagitimina konu olabilecek varligi bulunmamaktadir.

NOT 15 - GENEL YONETIM GIiDERLERIi

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait genel yonetim giderlerinin detay:
asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.03.2017 31.03.2016

Personel giderleri 131,589 45,199
Denetim, danismanlik ve avukat giderleri 30,050 61,685
Vergi, resim ve harclar 21,082 14,672
Kira giderleri 33,835 828
Amortisman ve itfa paylar 26,095 1,397
Aidat giderleri 16,611 -
Ofis giderleri 14,161 -
Temsil ve agirlama giderleri 3,590 -
Diger giderler 30,346 23,069

307,359 146,850

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap doneminde genel yonetim giderleri hesabi igerisinde
siiflanan iligkili taraflardan yapilan alimlarin detay1 Not 3’te belirtilmistir.

NOT 16 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/ (GIDERLER)
31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki

gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.03.2017 31.03.2016

Reeskont geliri 262 81
Diger gelirler 419 357
681 438
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31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki
gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.03.2017 31.03.2016

Reeskont gideri 4,032 -

4,032 -

NOT 17 -YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/ (GIDERLER)
31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait yatirim faaliyetlerinden elde edilen gelirler
asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.03.2017 31.03.2016

Ticari olmayan alacaklardan faiz geliri (Not 3) 4,907 -

4,907 -

NOT 18 — FINANSMAN GELIR / (GIDERLERI)

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansman gelirleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.03.2017 31.03.2016

Faiz gelirleri 7,866 6,797
Kur farki gelirleri 536 -
8,402 6,797

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman giderleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.03.2017 31.03.2016

Kredi faiz giderleri 343 -
Kur farki gideri - 18
Banka komisyon giderleri 931 323

1,274 341
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NOT 19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi

Ertelenmis Verqi

Sirket’in ertelenmis vergi aktifi ve ylikiimliliigi TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolar ile Sirket’in yasal
kayitlar arasindaki gecici farklardan olusmaktadir. Bu farklar TMS ve vergi amagli hazirlanan tablolarda gelir
ve giderlerin degisik raporlama donemlerinde vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir.

Finansal durum tablosu tarihleri itibartyla birikmis gegici

farklar ve ertelenen vergi varlik ve

yiikiimliliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékiimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi

Toplam gegici varhgi/ Toplam gegici varligl/
farklar  (yikiimliliigii) farklar (yiikimliligi)

Ertelenen vergi varliklari:
Kidem tazminati karsilig 17,123 3,425 12,375 2,475
Gider tahakkuku ve ertelenmis gelir diizeltmesi 3,318 664 8,805 1,761
Ertelenen vergi varliklari 4,089 4,236
Ertelenen vergi yukimlulikleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin (arsa,
yeriist diizenleri ve binalar hari¢) amortisman ve
endeksleme farklart (76,492) (15,298) (79,771) (15,954)
Borglar reeskontu (262) (52) (4,032) (806)
Vadeli mevduat faiz tahakkuk geliri (636) (127)
Diger (536) (107) (1,594) (321)
Ertelenen vergi yukimlilukleri (15,457) (17,208)
Ertelenen vergi varliklari / (yiikiimliiliikkleri), net (11,368) (12,972)

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait kar veya zarar tablosunda bulunan vergi

gelir / (giderleri) asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.03.2017 31.03.2016

Doénem Vergi (Gideri) / Geliri
Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri)

1,604 (946)

Vergi gelir / (gideri), net

1,604 (946)
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31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igerisindeki ertelenmis vergi varlik ve
yukumlilikleri hareketi asagida verilmistir:

01.01.- 01.01.-
31.03.2017 31.03.2016

Donem bas agilis bakiyesi 12,972 (880)
Ertelenen vergi varliklari / (yiikiimliiliikleri), net (11,368) (66)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri), net 1,604 (946)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tlrkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yukamlaltkleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlarn ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2017 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 % 20’dir (2016:%20).

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2017 yili
kurum kazanglarmin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
izerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 % 20’dir.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 01-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dordiincii aym 01-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik istisnalar bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iligkin
olanlar asagida agiklanmistir:

Indirilebilir mali zararlar
Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem

kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar ge¢mis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarimi kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci Sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak tizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaj orani, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyla % 15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave
edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

-36-



RE-PIE GAYRIMENKUL PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in cari donem vergisiyle ilgili varliklar1 agsagidaki
gibidir:

31.03.2017 31.12.2016

Pesin 6denen vergi 8,609 7,334

8,609 7,334

31 Mart 2017 tarihi itibartyla, Sirket’in ertelenmis vergi hesaplamasinda kullanmadigi indirilebilir mali
zararlarin, olustugu ve bu zararlarin kullanilabilecekleri en son donemleri asagidaki gibidir;

Mali zararin Devreden
Mali zararin en son kullanilabilecegi donem olustugu déonem Mali Zarar
2019 2014 46,103
2020 2015 671,157
2021 2016 1,080,982
2022 2017 306,458
Toplam 2,104,700

NOT 20 - PAY BASINA KAZANC / (ZARAR)

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait nominal degeri 1 TL olan pay basina
kazanc / (zarar) asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.03.2017 31.03.2016

Donem net kar1 / (zarar1) (297,071) (140,902)
Toplam hisse adedi 3,000,000 1,500,000
Pay bagina diigen basit ve hisse bagina boliinmiis kazang / (zarar) (TL) (0.10) (0.09)
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Araclar

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, finansal yatirimlar hazir degerleri ve
diger alacaklar1 karsi taraflarin yilikiimliliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan risklere maruz

kalmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2017 tarihi itibartyla finansal arac turleri itibariyla maruz kaldigi kredi riskleri asagida
belirtilmistir:

Ticari alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki

iliskili Diger iliskili Diger

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) - - 606,142 - 2,420 -
Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - 606,142 - 2,420 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi

taktirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

degeri - - - - - -
C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamig varliklarin net defter degeri - - - - - -

-Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - - -

-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -

-Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmis kismi - - - - - -

Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger diisiikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmis kismi - - - - - -

E.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren

unsurlar - - - - - -

(*) Bu alan tabloda yer alan A, B, C, D ve E satirlarinin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin
belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.
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Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla finansal ara¢ turleri itibariyla maruz kaldigi kredi riskleri asagida
belirtilmistir:

Ticari alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki

Tiskili Diger Mligkili Diger

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) - - 157,055 - 428,814 -
Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri - - 157,055 - 428,814 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi

taktirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

degeri - - - - - -
C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamig varliklarin net defter degeri - - - - - -

-Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - - -

-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -

-Deger diisiikliigii (<) - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmis kismi - - - - - -

Vadesi ge¢memis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger diistikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmis kismi - - - - - -

E.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren

unsurlar - - - - - -

(*) Bu alan tabloda yer alan A, B, C, D ve E satirlarinin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin
belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

Faiz oram riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir. S6z konusu
dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya
tim piyasay1 etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket’in faiz oram riski baslica bankada bulunan vadeli
mevduatlarina baghidir.

Faiz Orani Riskine Duyarlilik Analizi
Sirket’in herhangi bir kredi ylikiimliliigi bulunmadigindan herhangi bir faiz riski bulunmamaktadir.

-39-



RE-PIE GAYRIMENKUL PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ylkumldliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanmin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarimin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yOnetimi, fon
kaynaklarini1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliuklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2017 tarihi itibartyla likidite riskini gosteren tablolar asagidadir:

Beklenen vade
uyarinca nakit
cikislar toplamm 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yilaras 5 Yildan
Beklenen vadeler Defter Degeri  (=I+11+111+1V) Kisa (I) arasi (II) (1 uzun (1V)

Turev Olmayan Finansal Yukumlultkler

Ticari borclar 136,781 137,043 137,043 - - -

Finansal borglar 7,775 7,775 7,775

Diger borglar 21,016 21,016 21,016 - - -
165,572 165,834 165,834 - - -

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla likidite riskini gosteren tablolar asagidadir;

Beklenen vade
uyarinca nakit
cikislar toplam 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yilarasi 5 Yildan
Beklenen vadeler Defter Degeri  (=I+11+111+1V) Kisa (I) arasi (II) (1 uzun (1V)

Turev Olmayan Finansal Yukumlulukler

Ticari borclar 189,382 193,414 193,414 - - -

Finansal borglar 6,001 6,001 6,001

Diger borglar 29,247 29,247 29,247 - - -
224,630 228,662 228,662 - - -
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Kur riski

Yabanc1 para varliklar, yikiimliliikler ve finansal durum tablosu dis1 yiikiimliilikklere sahip olma durumunda
ortaya c¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem iginde gergeklesen dovizli
islemler, igslem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari lizerinden g¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve
yukumlilukler, ddnem sonunda gegerli olan déviz kurlar iizerinden ¢evrilmistir. Dévize dayali parasal varlik
ve yiikiimliiliklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmistir.
Sirket’in parasal doviz yiikiimliiliikleri ve parasal doviz alacaklarini agmakta; kurlarin yiikselmesi durumunda,
Sirket yabanci para riskine maruz kalabilmektedir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kullanilan doviz kurlar asagidaki gibidir:

31.03.2017 31.12.2016
usbD 3.6386 3.5192
EURO 3.9083 3.7099

Kur Riskine Duyarlilik Analizi

31 Mart 2017 tarihi itibariyla olan finansal durum tablosu pozisyonuna gore, Tiirk Lirasi yabanci paralar
karsisinda % 10 oraninda deger kazansaydi / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para
biriminden olan varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur farki kar1 / zarar1 sonucu net zarar 1,819 TL daha yuksek
/ duisiik olacakti.

Déviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu
01.01. - 31.03.2017 Dénemi itibariyle

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanct paranin  Yabanci paranin Yabanc1 paranin
deger kazanmas:  deger kaybetmesi  deger kazanmast deger kaybetmesi
ABD Dolarmin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
1-ABD Dolart net varlik / yiikiimliligi (1,819) 1,819 (1,819) 1,819
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (1,819) 1,819 (1,819) 1,819

Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-Euro net varlik / ylikimliligi
5-Euro riskinden korunan kisim (-)
6-Euro Net etki (4+5)

Ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmas1 / kaybetmesi halinde
7-Ingiliz Sterlini net varhk / yiikiimliiliigii
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-)
9-Ingiliz Sterlini Net etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3+6+9) (1,819) 1,819 (1,819) 1,819
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31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve
borglar agagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Arahik 2016
TL karsihg: TL karsihg:
fonksiyonel ABD EURO fonksiyonel ABD EURO
para birimi Dolar1 para birimi Dolar1

1. Ticari Alacaklar - - - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplar1 dahil) - - - - - -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4.Donen Varhklar (1+2+3) - - - - - -

5. Ticari Alacaklar - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - -

9. Toplam Varhklar (4+8) - - - - - -

10. Ticari Borglar 18,193 5,000 - - - -
11. Finansal Yukimlulikler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliliikler - - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 18,193 5,000 - - - -

14. Ticari Borglar - - - - - -
15. Finansal Y Gkumlulikler - - - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
17. Uzun vadeli yukimlilukler(14+15+16) - - - - - -

18. Toplam yukimlulikler 18,193 5,000 - - - -

19. Bilanc¢o dist tiirev araclariin net varhk / yiikiimliililk
pozisyonu (19a-19b) - - - _ _ _

19a. Hedge edilen toplam varhk tutari - - - - - -

19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: - - - - - -

20. Net yabanci para varhik/yiikiimlulik pozisyonu (9-

18+19) (18,193) (5,000) - - - -
21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik
pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (18,193) (5,000) - - - -

22. Déviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin toplam
gercege uygun degeri - - - - - -

23. Déviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - - - -

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - - - -

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in doviz bakiyesi olmamasindan dolayi, bu tarih itibartyla kur riskine
duyarlilik analizi yapilmamuistir.

-42-



RE-PIE GAYRIMENKUL PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Sermaye riski yonetimi

Sermaye’yi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak igin Sirket’in
faaliyetlerinin devamim saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini
surddrmektir.

Sirket, sermaye yoOnetimini borg¢/sermaye oraninmi kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yikiimliliikleri igerir) diistilmesiyle hesaplanir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla net borg / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31.03.2017 31.12.2016

Toplam borglar 195,135 251,406
Eksi: Hazir degerler 3,268 431,577
Net borg 191,867 (180,171)
Toplam 6z sermaye 920,117 1,007,108
Toplam sermaye 1,111,984 826,937

NOT 22 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli taraflar
arasinda alim satima konu olan fiyatin1 ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin
makul degerini en iyi yansitan degerdir. Sirket’in finansal araglarin makul degerleri Tirkiye’deki finansal
piyasalardan ilgili ve gilivenilebilir bilgiler edinilebilecegi oOlgiide, tahmin edilmistir. Burada sunulan
tahminler, Sirket’in bir piyasa isleminde edinebilecegi tutarlari yansitmayabilir. Sirket’in finansal araglarinin
makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler ve varsayimlar kullanilmisgtir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini igin
asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmustir.

Finansal Aktifler

Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru {izerinden gevrilmektedir.

-Finansal durum tablosunda maliyet bedeli (izerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) makul
degerlerinin finansal durum tablosu degerlerine yaklasik olduklari varsayilmaktadir.

-Ticari alacaklarmn makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tagindiklar1 degere yakin oldugu tahmin
edilmektedir.

43-



RE-PIE GAYRIMENKUL PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Finansal Pasifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa donemli olmalar dolayistyla, defter
degerlerinin yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve donem sonu kurlari {izerinden ¢evrilen uzun vadeli borg¢larinin makul
degerinin defter degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Uciincii sahislara 6denecek tahmini tutarlari temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin finansal
durum tablosunda tasinan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayilmustir.

Rayi¢ deger olciimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal araglarn rayi¢ deger Olglimlerini her
finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde
siiflandirmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhk ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal durum tablosunda yer alan vadeli mevduatlar makul degerleri ile degerlenen tek kalemdir. Vadeli
mevduatlarin makul degeri Seviye 2 olarak dikkate alinabilecek degerleme yontemiyle belirlenmistir. Kisa
vadeli olmalarindan dolayi, ticari ve diger borg¢larin makul degerleri, defter degerlerinden deger diisiikliigii
karsiliginin diisiilmesiyle tahmin edilmektedir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla finansal araglarin siniflar1 ve gergege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Krediler ve Itfa edilmis  Gergege uygun
alacaklar degerinden  deger farki kar
(Nakit ve nakit gosterilen veya zarara
benzerleri finansal yansitilan Defter
dahil) yukiumlilikler finansal varliklar degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3,268 - - 3,268 4
Finansal yikamlalikler
Kisa vadeli banka kredileri - 7,775 - 7,775 5
Ticari borglar - 136,781 - 136,781 6
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DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla finansal araglarin siniflari ve gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Krediler ve itfa edilmis  Gergege uygun
alacaklar degerinden  deger farki kar
(Nakit ve nakit gosterilen veya zarara
benzerleri finansal yansitilan Defter
dahil) yukimlultkler finansal varliklar degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 431,577 - - 431,577 4
Finansal yiktumldlukler
Kisa vadeli banka kredileri - 6,001 - 6,001 5
Ticari borglar - 189,382 - 189,382 6

NOT 23 - FINANSAL DURUM TABLOSU TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket’in ortaklik yapisindaki degisiklige izin verilmesi talebi 14 Nisan 2017 tarihli SPK biilteninde olumlu
karsilanmis olup, Sirket’in pay devri Oncesi ve pay devri sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer
almaktadir:

Pay Devri Oncesi Ortaklik Yapisi Pay Devri Sonrasi Ortaklik Yapisi
Hisse tutar1

Hissedarlar Hisse oran1  Hisse tutar1 (TL) Hisse orani (TL)
Caner Bingol %31.25 937,500 %47.92 1,437,500
Mehmet Ali Ergin %31.25 937,500 %31.25 937,500
Mehmet Emre Camlibel %20.83 625,000 %20.83 625,000
Muhammet Haluk Sur %16.67 500,000 - -
Toplam %100.00 3,000,000 %100.00 3,000,000

Sirket’in 5,000,000 TL kayith sermaye tavanm igerisinde, 3,000,000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin
3,500,000 TL’ye artirilmasina izin verilmesi talebi olumlu karsilanmis olup, SPK’nin 28 Nisan 2017 tarihli
biilteninde yayinlanmustir.

NOT 24 - MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.

-45-



	RE PIE SPK Kapak 03.2017
	f2-RE PIE-1
	Ekli notlar bu tabloların ayrılmaz parçasıdır.

	f2-RE PIE-2
	f2-RE PIE-3
	f2-RE PIE-4
	İçindekiler 03.2017
	İçindekiler

	RE PIE SPK Rapor 03.2017
	Yabancı para işlemleri, işlem tarihindeki cari kurlardan muhasebeleştirilmektedir. Yabancı para cinsinden kayıtlara geçirilmiş olan aktif ve pasif hesaplar dönem sonlarındaki kurlar esas alınarak değerlemeye tabi tutulmaktadır. Değerleme işleminden do...
	Finansal Durum Tablosu (Bilanço) Tarihinden Sonraki Olaylar
	Pay Başına Kazanç
	Diğer gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurların gerçekleşmesi, risk ve faydaların transferlerinin yapılmış olması, gelir tutarının güvenilir şekilde belirlenebilmesi ve işlemle ilgili ekonomik faydaların Şirket’e akmasının muhtemel o...
	Nakit Akış Tablosu

	31 Mart 2017 ve 31 Aralık 2016 tarihleri itibarıyla diğer alacakların detayı aşağıdaki gibidir:
	31 Mart 2017 ve 31 Aralık 2016 tarihleri itibarıyla diğer borçların detayı aşağıdaki gibidir:
	(*) Bu alan tabloda yer alan A, B, C, D ve E satırlarının toplamını ifade etmektedir. Söz konusu tutarın belirlenmesinde, alınan teminatlar gibi, kredi güvenilirliğinde artış sağlayan unsurlar dikkate alınmamıştır.
	(*) Bu alan tabloda yer alan A, B, C, D ve E satırlarının toplamını ifade etmektedir. Söz konusu tutarın belirlenmesinde, alınan teminatlar gibi, kredi güvenilirliğinde artış sağlayan unsurlar dikkate alınmamıştır.
	Faiz oranı riski
	Piyasadaki fiyatların değişmesiyle finansal araçların değerlerinde dalgalanmalar oluşulabilir. Söz konusu dalgalanmalar, menkul kıymetlerdeki fiyat değişikliğinden veya bu menkul kıymeti çıkaran tarafa özgü veya tüm piyasayı etkileyen faktörlerden kay...
	Şirket’in herhangi bir kredi yükümlülüğü bulunmadığından herhangi bir faiz riski bulunmamaktadır.
	31 Mart 2017 tarihi itibarıyla olan finansal durum tablosu pozisyonuna göre, Türk Lirası yabancı paralar karşısında % 10 oranında değer kazansaydı / kaybetseydi ve diğer tüm değişkenler sabit kalsaydı, yabancı para biriminden olan varlık ve yükümlülük...
	31 Aralık 2016 tarihi itibarıyla Şirket’in döviz bakiyesi olmamasından dolayı, bu tarih itibarıyla kur riskine duyarlılık analizi yapılmamıştır.
	Sermaye riski yönetimi
	Sermaye’yi yönetirken Şirket’in hedefleri, ortaklarına getiri, diğer hissedarlara fayda sağlamak için Şirket’in faaliyetlerinin devamını sağlayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amacıyla en uygun sermaye yapısını sürdürmektir.
	Makul değer, zorunlu satış veya tasfiye gibi haller dışında, bir finansal aracın cari bir işlemde istekli taraflar arasında alım satıma konu olan fiyatını ifade eder. Kote edilmiş piyasa fiyatı, şayet varsa, bir finansal aracın makul değerini en iyi y...
	Rayiç değerleri tahmin edilmesi pratikte mümkün olan finansal enstrümanların rayiç değerlerinin tahmini için aşağıdaki yöntem ve varsayımlar kullanılmıştır.
	Finansal Aktifler
	Makul değeri defter değerine yaklaşan parasal aktifler:
	-Yabancı para bakiyeleri dönem sonu kuru üzerinden çevrilmektedir.
	-Finansal durum tablosunda maliyet bedeli üzerinden gösterilen bazı finansal aktiflerin (kasa-banka) makul değerlerinin finansal durum tablosu değerlerine yaklaşık oldukları varsayılmaktadır.
	Finansal Pasifler
	Makul değeri defter değerine yaklaşan parasal pasifler:
	-Kısa vadeli krediler ve diğer parasal pasiflerin makul değerlerinin, kısa dönemli olmaları dolayısıyla, defter değerlerinin yaklaşık olduğu varsayılmaktadır.
	-Yabancı para cinsinden olan ve dönem sonu kurları üzerinden çevrilen uzun vadeli borçlarının makul değerinin defter değerine eşit olduğu varsayılmaktadır.


