RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S. UCUNCU KARMA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
IHRACINA ILiSKiN FON iIHRAC SOZLESMESI

MADDE 1-TARAFLAR

Kurucu ve Portfoy Yoneticisi ~ : RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi : Uniq Istanbul Ayazaga Caddesi No:4 Istanbul
Ticaret Sicil/No : Istanbul/935506-0

internet Sitesi : www.repieportfoy.com

Yatirimci

Merkez Adresi

Telefon

Elektronik Posta

MADDE 2 - SOZLESMENIN KONUSU

Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan Tiirkiye Cumhuriyeti Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Tebliglerine dayanilarak, fon ictiiziik ve ihrag belgesi hiikiimlerine gore yonetilmek iizere kurulan RE-PIE PORTFOY
YONETIMI A.S. UCUNCU KARMA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU katilma pay1 alimi karsiliginda
Kurucu ve Yatirimer’nin birbirlerine ve Fon’a kars1 hak ve yiikiimliilerine ve Fon Portfdyii’niin yonetimi ile Fon’un
idaresine iligkin hususlar diizenlenmistir.

MADDE 3 - TANIMLAR VE KISALTMALAR

Bu S6zlesmede gegen,;

a) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”’,

b) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICi*’,

¢) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S. UCUNCU KARMA GIRiISIM SERMAYESI YATIRIM FONU “FON”,

d) Sermaye Piyasast Kurulunun yatirim kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimcilar
“NITELIKLi YATIRIMCI”,

e) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak i¢ tiiziik ve ihrag belgesinde
yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi isbu s6zlesme “FON IHRAC SOZLESMESI veya SOZLESME”,

f) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I1I-52.4 say1li Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi ile ek ve
degisiklikleri “TEBLIG”,

g) Pay Alim Satim Isleminin Istirak Pay: Karsiliginda Gergeklestirilmesi “AYNI”
I) En Uygun Haberlesme Vasitas1 “KAP — Kamuyu Aydinlatma Platformu”

olarak ifade edilecektir.



MADDE 4 - FON SURESI

4.1. Fon’un stiresi ilk katilma pay1 satis1 tarihinden itibaren baglar ve Tasfiye Donemi dahil 7 (yedi) yildir. Fon
stiresinin son 2 (iki) yili Tasfiye Dénemi’dir.

MADDE 5 - FONUN YATIRIM STRATEJISINE iLISKiN ESASLAR

Fon’un temel yatirim stratejisi; halka agik olmayan, biiylime potansiyeli yiiksek, mali yapisin1 kuvvetlendirmesi
gereken anonim ve limited sirketlere; sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmayi veya girisim sirketlerinin
kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktari ile sinirl
olmasi kaydiyla sadece Teblig'de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere yurtdiginda kolektif
yatirim amaciyla kurulan kuruluglara da dogrudan yatirim yapabilir.

Girigim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglaria ve diger girisim sermayesi

yatirim fonlarinin katilma paylaria yatirim yapabilirler. Fon yatirim yapildig: tarih itibariyla yurt disinda kurulu
olmakla birlikte son yillik finansal tablolarina gore varliklarinin en az %801 Tiirkiye’de kurulu bagl ortaklik ya da
istiraklerden olusan sirketlere yatirim yapabilir. Fon; stratejisi geregi, birden fazla girisim sirketine yatirim yapacaktir.
Yatirim yapilan sirketlerin agirlikli olarak; belirli bir iiriin gelistiren, katma deger yaratan, patent sahibi olan teknoloji
sirketleri olmas1 hedeflenmektedir. Fonun yatirim yapmay1 hedefledigi ana sektorler gida, tarim, saglik, biyoteknoloji,
lojistik, gayrimenkul, perakende, eticaret, finans, enerji, biyokimya teknolojileri ve 9 diger teknoloji (nesnelerin
interneti, yapay zeka vb.) sektorleridir. Fon bu sektorlerin disindaki teknolojiye iligkin baska sektorlere de yatirim
yapabilecektir. Yatirim yapilacak sirketlerin seg¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak, istihdam yaratmak,
ihracat potansiyeline sahip olmak, ¢evreye duyarli bir yonetim politikasi izlemek, operasyonel gelisime uygun olmak,
rekabetci olmak, marka degeri yaratma giicii, stirdiiriilebilirlik ve katma degerli iiriin gelistirme potansiyeli olacaktir

Fon, yatirnmlardan kaynaklanan riskin yatirima ydnlendirilen anapara miktar1 ile sinirli olmasi kaydiyla sadece
Teblig'de tanimlanan girigim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere yurt disinda kolektif yatirim amaciyla kurulan
kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir. Ayrica, strateji geregi birden fazla girisim sirketine de yatirim yapabilir.
Girigim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihrag¢ edilen sermaye piyasasi araglarina ve diger girigsim sermayesi
yatirim fonlarinin katilma paylari ile girisim sirketi niteligindeki halka agik sirketlerin borsada islem gérmeye paylarina
yatirim yapilabilir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir,
sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak, isttihdam yaratmak, gelistirme
kabiliyeti yiiksek, ihracat potansiyeline sahip olmak, ¢evreye duyarli bir yonetim politikasi izlemek, operasyonel
gelisime uygun olmak, rekabet¢i olmak, marka degeri yaratma giicii, stirdiiriilebilirlik kriterlerine uyum ve katma
degerli {irlin gelistirme potansiyeli olacaktir

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli paylarin (normal azinlik haklarinin iizerinde yonetimde s6z sahibi olmaya yarayacak
hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi, profesyonel yonetim olmasi durumunda ¢ogunluk paylarinin satin
alimi, diger girisim sermayesi yatirim fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga satis ya da sermaye azaltimi yontemi
ile olacaktir.

Uygulanacak her tiirlii yatirnm karari faizsiz finans ilkelerine uygun olacak sekilde gerceklestirilecektir. Fon’un
faaliyet ve yatirimlarinin katilim finans ilkelerine uygunluguna iligkin alinan icazet belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

MADDE 6 - FONUN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RiSKLERINE iLiSKiN ESASLAR

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.



Risk Yonetim Sistemine fliskin Genel Bilgiler

Risk Yonetim Sistemi, Sirket tarafindan yonetilen fonlara iliskin olarak, girisim sermayesi yatirim fonlarinin
yatirim stratejileri ile yatirim yapilan varliklari yapisina ve risk diizeyine uygun olarak olusturulur. RE-PIE Portfoy
Yonetimi A.S.’nin Risk Yonetim uygulamalar1 asagidaki esaslara dayanir:

- Sirket tarafindan yonetilen girisim sermayesi yatirim fonlarimin yatirim stratejilerine ve yatirim yapilan
varliklarin yapisina uygun olarak maruz kalabilecegi riskleri tanimlamak,

- Risk tanimlamalarini diizenli olarak gbzden gegirmek ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenmesini
saglamak,

- Maruz kalinan riskleri tutarli bir sekilde degerlendirmek, tespit etmek, 6lgmek, risklere iligkin limit sistemi
olusturmak, kontrol etmek ve 6l¢lim sonuglarini raporlamak.

Risk Yonetimine iliskin Bilgiler

Kurucu, I11-55.1 say1li Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi, I11-
52.1 Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi ve I111.52.4 Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarma iliskin Esaslar
Tebligi’nde belirlenen hiikiimlerin yani sira girisim sermayesi yatirimlarina iligkin finansman riski ve likidite riski ile
diger muhtemel risklerin yonetimini de igeren bir risk yonetim sistemi olusturmustur.

Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarmin portfoyiinii olusturan enstriimanlarin maruz kaldigi risklerin
Olciimiinde standart ve gelismis istatistiki yontemler kullanilir. Fonun yatirim stratejisine ve risk profiline uygun olarak
uygulanacak stres testi senaryolarina iliskin bilgiler, risk 6l¢iim sistemlerine iliskin metotlar, risk limitleri ile ilgili
alinacak aksiyonlar: iceren RE-PIE Portfdy Yénetimi A.S. Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma liskin Risk
Prosediirii’nde yer verilir.

Fon’un maruz kalabilecegi riskler ve bu risklerin l¢imiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmast miimkiindiir.

MADDE 7 - PORTFOYUN YONETIMINE VE SAKLANMASINA ILISKiN ESASLAR
Fon portfoyiindeki varliklarin yonetimi Kurucu tarafindan Yatirim Komitesi kararlar1 dogrultusunda yonetilecektir.

Kurucu veya portfdy yoneticileri, fon malvarligini yatirimei lehine ve yatirnmeinin ¢ikarini gézetecek sekilde, portfoy
yonetim tebliginde yer alan diizenlemeler ¢ercevesinde, Kanun, Teblig, i¢tiiziik hiikiimleri ve igbu ihra¢ s6zlesmesinde
belirlenen yonetim ilkelerine gore yonetmekle yiikiimliidiir.

Portfoy yoneticisi portfoy i¢in yapilan bir alim satim isleminden dolay1 lehine komisyon, iskonto ve benzeri menfaat
saglarsa, bu durum kurucu tarafindan 6grenildigi tarihten itibaren 10 is giinii i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla
yatirimcilara bildirilir.

Yatirimet ile imzalanan igbu S6zlesme’nin bir 6rnegi Portfoy Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin yerine
getirilebilmesini teminen portfdy saklayicisina iletilir. Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portféy saklama
diizenlemelerine gore saklama sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde portfoy saklayicist nezdinde saklanmasi
zorunludur.

MADDE 8 - FON MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALARA iLiSKIiN ESASLAR

Portfoy yonetim iicretine ve Fon’a tahakkuk ettirilecek ise performans iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki
harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter iicretleri,
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¢) Portfoydeki varliklarin sigorta {icretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karar ile belirlenen
masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina cevrilerek
kaydolunur.),

§) Portfdyde yer alan ve Fon portfoyiiniin olusturulmasi siirecinde nihai olarak portfoye dahil edilmesine karar
verilenlerle sinirli olmak {izere girigsim sermayesi yatirimlarina iliskin fon ihra¢ s6zlesmesinde belirtilen degerleme,
teknik, hukuki, vergisel ve mali danismanlik hizmeti {icretleri, noter iicreti ve fatura basim iicreti vb. iicretler,

h) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter iicretleri,

i) MKK ve Takasbank’a fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

j) Portfoydeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan giderler,

k) (Varsa) Katilma paylarmin BIAS ta islem gérmesi igin 8denen iicretler ve yapilan masraflar,

1) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter, mali miihiir gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

n) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

0) KAP giderleri,

0) Katilim finans ilke ve esaslarma uyuma iliskin (varsa) alinan danigmanlik hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii
ticretler,

p) Fon’un taraf oldugu sézlesmelerde sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmeyen karsi taraf
aleyhine baglatilan hukuki islemlere iliskin avukatlik, yargilama ve icra takibi giderleri,

r) Fon’un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve sdz konusu yargilamalar
sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal harcamalar,

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miigavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan
dogan iicretler,

¢) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son is gliniinde Fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy Saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul {icreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

MADDE 9 - FON GELIiR GIDER FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE AKTARILMASINA
ILISKIiN ESASLAR

Katilma paylari, bu boliimde belirtilen haller sakli kalmak iizere yalnizca fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.
Fon siiresi sonunda yatirimcilar adina satim talimatlar1 kurucu tarafindan olugturulacak olup, ayrica satim talimati
verilmesine gerek yoktur.

Su kadar ki, fon siiresinden dnce girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarmin tahsili ve sonrasinda
borglariin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karartyla olusan nakit fazlasi
katilma pay1 sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylari oraninda Erken Dagitim ile dagitilabilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu’nun Erken Dagitim kararini takip eden isgiinii yayinlanan fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyat1 kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asagi dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir
katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payini iade talimati vermis kabul
edilir. Kurucu herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapilamaz. Bu



sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar1 i¢cindeki oran
degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlar1 yatirimeinin hesabina yatirilir.

Girigim sermayesi yatirimlart diginda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta 6ngoriilen %20 oranindaki azami sinir1 agarsa,
Kurucu yeni girigsim sermayesi yatirimi yapmay1ip, mevzuatta 6ngoriilen %20 oranindaki azami sinira uyum saglanana
kadar girisim sermayesi yatirimlari disinda kalan yatirimlar nakde gevrilerek s6z konusu nakdin, zorunlu katilma pay1
geri alim1 (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.

Ayrica, Yatirim Komitesi tarafindan alinacak kararlar dogrultusunda, belirli bir tarih araliginda veya belirli bir tarihte
gegcerli olmak iizere, Yatirim Komitesi kararinda belirtilen ve onaylanan fiyat izerinden fona yeni giris ve/veya fondan
¢ikis kabul edilecektir.

Fon katilma paylarmin Fon siiresi sonunda Fon’a iadesi, yatirimcilarin katilma paylarimin fona iade edilmek suretiyle
nakde ¢evrilmesi veya fon igerisinde yeterli nakit mevcut olmamasi ve yatirimeilarin talebi gibi durumlarin olugmasi
durumunda katilma paylarmna karsilik gelen istirak paylarinin yatirimeilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.
Nakit karsilig1 iadelerde fiyat olarak Fon siiresinin son giinii itibari ile hazirlanan birim katilma pay1 degeri kullanilir.
Iade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle 10 is giinii icerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir. Son fiyat
raporu dzel bagimsiz denetime tabidir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Tasfiye doneminde Fon’un
varliklarmin satisi, alacaklariin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustuke¢a, olusan nakit fazlasi,
Kurucu yonetim kurulu karari ile katilma payi sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda,
Kurucu Yonetim Kurulu’nun kararimi takip eden isgiinii yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyatt kullanilir.
Kurucu Yonetim Kurulu’nun, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutart
belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu
¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asagi dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade
aliacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payin1 iade talimat1 vermis kabul edilir. Kurucu herhangi
bir yatirimciya payi oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar1 icindeki oram degismeyecektir. iade
edilen paylarin tutarlari yatirimciin mevduat/katilma hesabina yatirilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade
etmekten imtina edemez.

MADDE 10 - FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ YATIRICIMLARA BILDIiRIMINE
ILISKIN USUL VE ESASLAR

Katilma paylarmin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fon katilma pay degerleri Kurucunun resmi internet sitesinden (www.repieportfoy.com) duyurulacaktir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, fon toplam degerini
etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde ve Kurulca
uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.

MADDE 11 - KATILMA PAYLARININ ALIM SATIMINA, FONA KATILMA VE FONDAN AYRILMAYA
ILISKIN USUL VE ESASLAR

Genel Esaslar

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan ve kaynak taahhiidii verenler disinda pay alim talimati veren yatirimcilara satilmak
iizere katilma pay1 ihrag eder.



Kurucu, nitelikli yatirimeilarin bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek iizere, fona kaynak taahhiidiinde
bulunmalarini talep eder. (Kaynak taahhiidiine iliskin detaylara isbu s6zlesmenin 20. Maddesinde yer verilmistir.) Fon
katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal olaylarin gergeklesmesi, ekonomik birliklerin dagilmasi,
iletisim sistemlerinin ¢cokmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu piyasanin kapanmast, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

Fon katilma paylar1 bu ihra¢ s6zlesmesinde belirtilen haller sakli kalmak iizere sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a
iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlar1 Kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Katilma pay1 satisi, katilma pay1 bedelinin tam olarak nakden 6denmesi veya istirak paylarinin Fon’a devredilmesi
suretiyle; katilma paymin fona iadesi ise asagida belirtilen haller istisna olmak iizere Fon siiresinin sonunda,
yatirimcilarin katilma paylarinin nakde ¢evrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen igtirak paylarinin yatirimeilara
ayni olarak devredilmesi suretiyle gergeklestirilir.

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. Katilma pay1 alim satimi Tiirk Lirasinin (TL)
yani sira, miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik yabancilara, disarida yerlesik kisilere satilmak {izere pay grubu olusturulmak
suretiyle Amerikan Dolar1 (USD) iizerinden de gergeklestirilebilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri
TL cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanir ve agiklanir. TL ve USD
Odenerek satin alinan fon katilma paylarinin fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Katilma Pay1 Alim Talimatlari ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslari

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan, yatirimlar, giderler gibi Fon’un nakit ihtiyaglarini
kargilamak icin yatirnmeci sdzlesmesinde belirtilen usullerle yatirimcilardan Fon’a 6denmesi talep edilir. Kaynak
taahhiidliniin 6denmesi talebi sonrasinda yatirimet, kaynak taahhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati
vermis sayilir.

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini takip eden en geg 1 yil i¢inde ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
donemi olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve pay alim talepleri talimatin verilmesini izleyen
ilk is giiniinde A grubu paylar i¢in 1 pay 1.000 TL olmak iizere ger¢eklestirilecektir. B grubu paylar i¢in ise 1 paymn
nominal fiyati (birim pay degeri), talimatin verilmesini izleyen ilk ig giiniinde TCMB tarafindan bir 6nceki is giiniinde
belirlenen 15.30°da agiklanan USD d&viz alig kuru alinarak hesaplanacak 1.000 TL karsiligt USD iizerinden yerine
getirilecektir.

Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma payi satis tarihini takip eden ve Tasfiye Donemi’ne kadar olan siire boyunca,
nitelikli yatirimcilar pay alim talimati vermek suretiyle Fon’a katilabilir. Fon katilma pay1 alimina esas teskil eden
fiyat her ayin son is giinii hesaplanir ve takip eden is giinii agiklanir. Her ayin ilk giinii ile son isgiinii arasinda iletilecek
katilma payr alim talimatlar1 fiyatin agiklanmasini takip eden ilk is giinii gergeklestirilir. B Grubu paylarin USD
cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gosterge niteligindeki
USD doviz alig kuru esas alinir. B grubu paylarin birim pay degeri, A grubu paylar i¢in hesaplanmis birim pay
degerinin yukarida bahsedilen kura béliinmesi ile bulunur. TL ve USD &denerek satin alinan fon katilma paylarinin
fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir. Tasfiye Donemi’nde Fon’a yeni nitelikli
yatirimci kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhiidii disindaki katilma pay1 alimlar1 nakit veya istirak
pay1 karsiliginda olabilir.

Katilma payinin satiginin istirak paymin fona devredilmesi suretiyle gerceklestirilmesi halinde, istirak paylarinin Fon’a
kabuliinde girisim sirketlerinin segimindeki kriterler uygulanir. istirak paylarinin toplam degerinin tespiti i¢in Kurulca
uygun goriilen kuruluslarca degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun iicreti istirak payim
devredecek yatirimer tarafindan karsilanir. Istirak paylarmin Fon’a devri karsiliginda, devreden yatirimeilara en fazla
bu degerleme raporunda belirlenen degere tekabiil edecek sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig1 giin



aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan adette katilma paylari
verilecektir.

Alim talimatlarinin karsiliginda tahsil edilen tutar igslem gerceklestirilinceye kadar yatirimer adina yatirim komitesinin
karar verdigi uygun sermaye piyasasi araclarinda degerlendirilmek suretiyle bu ihra¢ sdzlesmesinde belirlenen esaslar
cergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir. Su kadar ki, is glinlerinde saat 12:30’a kadar girilen alim talimatlarinin
yatirim araglarinda degerlendirilmesi ayn1 giin, saat 12:30’dan sonra girilen alim talimatlarinin degerlemesi ise takip
eden is giinii baglar.

Katilma pay1 alimina sermaye piyasasi araclarindan elde edilen getiri tutar1 dahil edilmez. S6z konusu getiri, katilma
payt alimini takip eden ilk iggiinii yatirimcilarin hesabina nakit olarak iade edilir.

Alim talimatlar1 tutar ve pay olarak verilir.

Yatirim Komitesi tarafindan alinacak kararlar dogrultusunda, belirli bir tarih araliginda veya belirli bir tarihte gecerli
olmak iizere, Yatirim Komitesi kararinda belirtilen ve onaylanan fiyat iizerinden fona yeni giris ve/veya fondan ¢ikis
kabul edilecektir.

Katilma Pay1 Satis Talimatlar1 ve Satis Bedelinin Odenme Esaslar

Katilma paylari, bu boliimde belirtilen haller sakli kalmak iizere yalnizca fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.
Fon siiresi sonunda yatirimcilar adina satim talimatlart kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimati
verilmesine gerek yoktur.

Su kadar ki, fon siiresinden dnce girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarmin tahsili ve sonrasinda
borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlast olusmasi durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla ve tim
yatirimcilarin onayi ile olusan nakit fazlasi katilma payi sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylari
oraninda Erken Dagitim ile dagitilabilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yo6netim Kurulu’nun Erken Dagitim kararini takip eden isgiinii yayinlanan fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyati kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asagt dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir
katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma paym1 iade talimati vermis kabul
edilir. Kurucu herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapilamaz. Bu
sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylari i¢indeki orani
degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlar1 yatirnmcinin hesabma yatirilir. Yatirimer sézlesmesinde hiikiim
bulunmasi veya yazili onay alinmasi kaydiyla, yatirnmcilar Erken Dagitim igin onay vermis sayilir. Her durumda
yatirimei sézlesmesinde hiikiim bulunmasi onay hitkmiindedir.

Girisim sermayesi yatirimlar1 diginda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta 6ngoriilen %20 oranindaki azami sinir1 asarsa,
Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmay1p, mevzuatta ongoriilen %20 oranindaki azami sinira uyum saglanana
kadar girisim sermayesi yatirimlari disinda kalan yatirimlar nakde ¢evrilerek s6z konusu nakdin, zorunlu katilma pay1
geri alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.

Ayrica, Yatirim Komitesi tarafindan alinacak kararlar dogrultusunda, belirli bir tarih araliginda veya belirli bir tarihte
gegerli olmak iizere, Yatirim Komitesi kararinda belirtilen ve onaylanan fiyat iizerinden fona yeni giris ve/veya fondan
¢ikis kabul edilecektir.

Fon katilma paylarmnin Fon siiresi sonunda Fon’a iadesi, yatirimcilarin katilma paylarmin ihrag sdzlesmesinde
belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi veya fon igerisinde yeterli nakit mevcut olmamasi
ve yatirimeilarin talebi gibi durumlarin olusmasi durumunda katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin
yatirimcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir. Nakit karsilig1 iadelerde fiyat olarak Fon siiresinin son giinii
itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma pay1 degeri
kullanilir. Iade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden gegmis fiyat ve finansal
raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya satim talebinde bulunamaz. Tasfiye déneminde Fon’un
varliklarinin satigi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin denmesi sonucu nakit fazlasi olustukea, olusan nakit fazlasi,
Kurucu yonetim kurulu karart ile katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda,
Kurucu Yonetim Kurulu’nun kararini takip eden isgiinii yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir.
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Kurucu Yonetim Kurulu’nun, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari
belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu
cikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asag1 dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade
aliacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payin1 iade talimat1 vermis kabul edilir. Kurucu herhangi
bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar1 igindeki oram1 degismeyecektir. fade
edilen paylarmn tutarlar1 yatirrmcinin mevduat/katilma hesabina yatirilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payim iade
etmekten imtina edemez.

Nitelikli Yatirnmcilar Arasinda Devir

Katilma paylarimin nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimceilar arasinda katilma payi
devrinin gerceklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimer vasiflarint haiz olduguna
iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus,
s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payi devirleri, katilma paylarmin hak sahibi yatirnmecilarin
hesaplar1 arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden devir
islemlerini yiirliten kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payr devir bedelleri serbestge
belirlenebilir.

MADDE 12 - PAY GRUPLARININ HAK VE YUKUMLULUKLERINE iLISKiN ESASLAR

Pay gruplarinin hak ve yiikiimliiliiklerine iliskin herhangi bir fark bulunmamaktadir.

MADDE 13 - PORTFOYUN DEGERLEMESINE iLISKIiN ESASLAR

Fon portfoyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin Fon
Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslar1 Yonergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

MADDE 14 - GiRiS CIKIS KOMiSYONUNA iLiSKiN ESASLAR

Katilma paylarinin satist ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmamaktadir.

MADDE 15 - PERFORMANS UCRETININ FONDAN VEYA KATILMA PAYI SAHIPLERINDEN
TAHSILINE VE KAR DAGITIMINA iLiSKiN ESASLAR

Performans Ucretinin Tahakkuk ve Tahsil Esaslar

Kurucu tarafindan performans ticreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Performans tcretinin
tahakkuku ve tahsiline iligskin usul ve esaslar kurucunun yonetim kurulu karart ile belirlenir. Kurucu tarafindan, katilma
pay1 satis1 yapilacak yatirimcilara, isbu s6zlesmenin ekinde yer alan performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin
usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satig1 yapilacak yatirimcilardan performans {icretinin
tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin fonun siiresince
ve fonun tasfiye tarihini takip eden 5 yil boyunca saklanmasi zorunludur. Portfoy saklayicisi tarafindan performans
iicreti hesaplamasinin ve varsa iade tutariin kurucunun yonetim kurulu karari ile belirlenen usul ve esaslara uygun
olarak yapilip yapilmadig1 hususu kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykir1 bir durumun tespit edilmesi halinde,
kurucudan s6z konusu aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da islem gdrmesi halinde performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve
esaslarin belirlendigi kurucu yonetim kurulu karar1 KAP’ta ayrica agiklanir. Borsa’dan katilma payi alan yatirimcilar
i¢in performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyanin alinmasi
zorunlu degildir.



Kar Pay1 Dagitimina iligkin Esaslar

Fonda olusan kar, katilma paylarinin bu ihrag sézlesmesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fon pay fiyatina
yansir.

Kurucu tarafindan, girisim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, katilim pay: geliri, girisim sirketlerinden ¢ikilirken
elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda bor¢larin 6denmesi sonucu Fon’da nakit
fazlas1 olusmasi durumunda nakit fazlasi, kurucu yonetim kurulu karari ile katilma pay1 sahiplerine dagitabilir. Kar
dagitilmasina karar verilen giin dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda
fon yatirimcilart en uygun haberlesme vasitasiyla bilgilendirilir.

MADDE 16- FON KATILMA PAYLARININ FONA iADESININ NAKDi OLARAK VE/VEYA ISTIRAK
PAYI DEVRi YOLUYLA YAPILIP YAPILMAYACAGINA ILIiSKIiN ESASLAR

Katilma pay1 satisinin veya fona iadesinin istirak pay1 karsiliginda gergeklestirilmesi durumunda, katilma pay1
karsiliginda yatirimcilardan fona veya fondan yatirimcilara devredilecek istirak paylarinin deger tespitine yonelik
Kurulca uygun goriilen kuruluslara rapor hazirlatilir. Katilma payi satisinda esas alinacak deger, hazirlanan raporda
ulasilan degerden fazla, katilma pay1 iadesinde esas alinacak deger ise hazirlanan raporda ulasilan degerden az olamaz.
Yatirimcilardan fona veya fondan yatirimcilara devredilecek istirak paylarmin deger tespitine yonelik hazirlanacak
rapora iligkin masraflar fon portfoyiinden karsilanamaz.

MADDE 17 - FON TOPLAM GIiDER ORANI VE YONETIM UCRETI

Fon’a iliskin giderler fon portfoyiinden karsilanir. Y6netim ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin iist sinir1 fon toplam
degerinin yillik %20’sidir.

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla Fon’un yonetim ticreti 2025 yili i¢in BSMV dahil giinliik 50,40 TL’dir.
Bu iicret fonun siiresi boyunca her takvim yili baginda aylik BSMV dahil %10 oraninda artirilir. Bu ticret fonda yeterli
nakit bulunmasi durumunda her ay sonunu izleyen 5 isgiinii icerisinde Kurucu’ya fondan 6denecektir. Fonda yeterli
nakit bulunmamasi durumunda; kurucuya ddenmesi gereken yonetim iicreti tutari, ileriki herhangi bir tarihte
kurucuya 6denmek iizere ve fon degerini hesaplama amaciyla fonda gider karsiligi olarak bekletilmeye/takip
edilmeye devam edilecektir. A ve B pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti oranlarinda bir farklilik
bulunmamaktadir.

A ve B pay gruplarina uygulanan yonetim {icreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

MADDE 18 - BiRiM PAY DEGERINDEN FARKLI BiR FiYAT UZERINDEN KATILMA PAYI ALIM
SATIMI YAPILMASININ MUMKUN OLMASI HALINDE SOZ KONUSU FiYAT HESAPLAMASINA VE

UYGULANMASINA iLiSKiN ESASLAR

Fonun nakit ihtiyacini karsilamak ve yatirim firsatlarini degerlendirmek maksadiyla, katilma pay1 alim satiminin birim
pay degerinden farkli bir fiyat tizerinden gergeklestirilmesi miimkiindiir. Katilma pay1 alim satimina esas teskil eden
bu fiyat, fonun iglem giinii getirisinin olumsuz etkilenmesi durumunda, her iglem 6ncesinde katilma pay1 sahiplerine
en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.

MADDE 19-NiTELIKLi YATIRIMCILAR ARASINDAKi KATILMA PAYI DEVIRLERINE iLiSKIN

ESASLAR

Katilma paylarmin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda fon katilma pay
devrinin gergeklestirilmesi icin devralan kisi veya kuruluslarin nitelikli yatirimei vasiflarina haiz olduguna iligkin bilgi
ve belgelerin kurucuya iletilmesi zorunludur. Devredilen fon katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis
hak ve yiikiimliiliklerin bulunmasi halinde, s6z konusu hak ve yiikiimliiliikler fon katilma paylari ile birlikte devralan
yatirimciya geger.

Yatirimeilar, pay devir isleminin gergeklestirilmesi i¢in, pay devri alim satim talimatini 1slak imzali, e-mail ile veya
elektronik ortamda onayli/imzali olarak kurucuya iletir.



MADDE _20-KAYNAK TAAHHUTLERININ TUTAR VE ODENME PLANINA, ALT VE UST
LIMITLERINE, KAYNAK TAAHHUTLERININ YERINE GETIiRIiLMEMESI HALINDE KURUCU
TARAFINDAN ALINABILECEK TEDBIRLER, KAYNAK TAAHHUDU ODEMELERINDEN ONCE

GiRiSiM SERMAYESi PORTFOYUNE iLiSKiN OZEL DEGERLEME RAPORU HAZIRLATILACAKSA
BUNA iLiSKiN ESASLAR

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan ve kaynak taahhiidii verenler diginda pay alim talimati veren yatirimcilara satilmak
lizere katilma pay1 ihrag eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhiidii disindaki katilma pay1
alimlar1 nakit veya istirak pay1 karsiliginda olabilir.

Kurucu, nitelikli yatirnmcilarin bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek {izere, fona kaynak taahhiidiinde
bulunmalarini talep eder. Nitelikli yatirimcilardan alinacak toplam kaynak taahhiidii tutar: ilgili yil icin tebligde
belirlenmis asgari Tiirk Liras: tutara ihra¢ belgesinde yer verilir. Katilma paylarmin nitelikli yatirimerya satigina
baglandig: tarihi miiteakip en gec 1 yil iginde kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Kaynak taahhiidii
tutarinin, tahsil edilmesini miiteakip ihra¢ sdzlesmesinde belirtilen siire icerisinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.
Ancak her durumda bu siire iki y1l1 asamaz. Belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamasi
halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alt1 ay i¢inde fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurula
bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiiziigiiniin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.
Nitelikli yatirimei tarafindan, kaynak taahhiidiinde bulunulmasi durumunda, ilgili tutar ve 6deme plani ile alt ve iist
limitlerine isbu s6zlesmenin ekinde yer verilir. Kaynak taahhiidiiniin yerine getirilmemesi durumda, kurucu yonetim
kurulunun gerekli gérmesi halinde, kurucu tarafindan alinan 6nlemler ve fonun bundan sonraki durumuna iliskin
bilgilendirme, kurucu yonetim kurulu tarafindan belirlenerek, yatirimeiya yazili olarak bildirilir.

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisinin, kaynak
taahhiidliniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporuna gore de belirlenmesi miimkiin olup, s6z konusu raporlar da ayn1
esaslar ¢er¢evesinde duyurulur.

Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasini takip eden ve katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satigina
baglandig tarihi miiteakip en geg¢ 1 yil i¢in de ilk kaynak taahhiidii ve talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu
stirede toplanan kaynak taahhiitleri ve pay alim talepleri talimatin verilmesini izleyen ilk is giiniinde A grubu paylar
icin 1 pay 1.000 TL olmak tizere gerceklestirilecektir. B grubu paylar i¢in ise 1 payin nominal fiyati (birim pay degeri),
talimatin verilmesini izleyen ilk is giininde TCMB tarafindan bir dnceki is gliniinde belirlenen 15.30°da agiklanan
USD doviz alig kuru alinarak hesaplanacak 1.000 TL karsiligi USD {izerinden yerine getirilecektir.

MADDE 21 - DENKLESTIRMEYE ILiSKiN ESASLAR

Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma pay1
sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarini alacak yatirimcilar arasinda denklestirme
yapilabilir. Bu durumda, denklestirme fon yatirimcilarinin fon katilma pay1 adedi dikkate alinarak, toplam dolasimdaki
pay sayisl oranina boliinmesi ile hesaplanir. Bulunan orana tekabiil eden tutar yeni kaynak taahhiidii bedeli olarak
yatirimcilara en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.

MADDE 22 - YATIRIMCININ BiLGILENDIiRILMESINE iLiSKIiN ESASLAR

Yatirim komitesi iiyeleri, portfoy yoneticileri, disaridan alinan degerleme ve danismanlik hizmetleri iliskin bilgiler,
fonun denetimini yapacak kuruluslar ile fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemlere iligkin
bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas1 miimkiindiir.

MADDE 23 - SOZLESMEDE DEGIiSIKLiK YAPILMASINA VE YAPILAN DEGISIKLIiKLERIN
YATIRIMCILARA DUYURULMASINA iLiSKIiN ESASLAR

Fonun KAP sayfasinda fon ihra¢ sézlesmesinin bir 6rnegine yer verilir. S6zlesme sartlarinda degisiklik yapilmasi
halinde degisiklikleri iceren bu sézlesme KAP’ta ilan edilmesi ile yatirnmcilar bilgilendirilmis olur. Yatirimecilar bu
sozlesmenin degistirilebilmesi igin Kurucu tarafindan degisikliklerin yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce
KAP’da yeni sozlesme hiikiimleri ile birlikte acgiklama yapilir. 30 giinliik siire icerisinde sozlesme degisikligi
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nedeniyle, yatirimcilara ¢ikis hakki taninir. Kurucunun sozlesmeyi bu sart dahilinde tek tarafli degistirme hakki
bulunmaktadir. Ayrica, giincel ihrag s6zlesmesi portfoy saklayicisina da iletilir.

MADDE 24 - FONUN TASFIiYESINE iLiSKiN BILGIi

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarmin satist,
alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukgca, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari
oraninda dagitilir. Bu amagla isbu fon ihra¢ sdzlesmesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylari
nispetinde her bir pay sahibinin almas1 gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar
kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payin1 iade etmekten imtina edemez.

Fon portfoyiine iligkin sinirlamalara uyumsuzluk sonucunu dogurabilecek katilma pay: ihraci veya girisim sermayesi
yatirimi disindaki yatirimlarin degerinin degismesi gibi arizi durumlarda Kurula siire talebiyle bagvuruda bulunulmasi
ve bagvurunun Kurulca uygun goriilmesi sartlariyla; portfdy sinirlamalarina uyumun tekrar saglanmasi igin séz konusu
aykiriligin olustugu hesap déneminin sonundan itibaren bir yil siire verilebilir. Kurulca verilen siirenin sonunda da
portfdy sinirlamalarina uyumun saglanamamasi halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek siirenin bitiminden
itibaren en geg iki yil iginde fonun tasfiye edilmesine izin verilmesi talebiyle Kurula bagvurulmasi ve Kurulca verilecek
izni takiben fon ictiiziigliniin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde,
Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri kiyasen uygulanir.

Asgari veya azami yatirim sinirlamalarina aykirilik sonucunu dogurabilecek katilma payr alim ve iade islemleri,
girigim sermayesi yatirimlarindan finansman geliri tahsil edilmesi, girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis
gerceklestirilmesi, girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin azalmasi veya artmasi, girisim sirketinin iflas yahut diger
bir nedenle sona ermesi veya mahkemece sirketin feshine karar verilmesi veya girisim sermayesi yatirimlar disindaki
yatirimlarin degerlerinin artmasi gibi arizi durumlarda ilave veya yeni yatirim yapilmamast sartiyla azami sinirlamalara
uyum saglanmasi sart1 aranmaz. Asgari sinirlamalara uyum i¢in Kurula siire verilmesi talebiyle bagvuruda bulunulmasi
ve basvurunun Kurulca uygun goriilmesi sartlartyla; yatirim simirlamalariin tekrar saglanmasi igin séz konusu
aykiriligin olustugu hesap donemi sonundan itibaren kurucuya ve varsa portféy yoneticisine en fazla bir yil siire
verilebilir. Kurulca verilen siirenin sonunda da yatirim siirlamalarina uyumun saglanamamasi halinde fonun yatirim
faaliyetlerine son verilerek, slirenin bitiminden itibaren en geg iki yil i¢inde fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle
Kurula bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon i¢tiiziigliniin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

MADDE 25 - KURULCA BELIRLENECEK DIGER UNSURLAR ve UYGULANACAK MEVZUAT
HUKUMLERI

Sézlesmede hiikiim bulunmayan hallerde Fon Ictiiziik ve ihrac belgesi, SPK diizenlemeleri, SPK diizenlemelerinde
hiikiim bulunmayan hallerde genel hiikiimler (Tiirk Hukuku) uygulanir. Bu sdzlesmede veya Fon I¢tiiziik ve Ihrag
Belgesi’nde agikga belirtilmemis ve/veya diizenlenmemis hususlar Tiirk Sermaye Piyasast Kanunu ve SPK tebligleri
ile yirtrlikteki Tiirk mevzuatina tabi olup; sdz konusu mevzuata gore yorumlanacaktir. Sozlesmenin SPK
diizenlemelerine aykirt hitkiimleri uygulanmaz.

MADDE 26 - GIiZLiLiK

Taraflar bu Sozlesme kapsaminda yapacaklari ¢alisma esnasinda elde edecegi diger tarafa veya miisterilerine ait
bilgilerin gizliligine tiimiiyle riayet edecek, Kanunen agikc¢a yetkili Kurum, Kurulug, Merci ve/veya kisiler tarafindan
resmi olarak istenilmesi durumu hari¢ olmak tiizere bu bilgilerin {i¢iincii sahislara her ne sekilde olursa olsun
aktarilmamast igin her tiirlii tedbiri alacaktir. Gizlilik yiikiimliiligii bu s6zlesmenin feshinde sonra da siiresiz olarak
devam edecektir.

MADDE 27 — SOZLESMENIN SURESI VE FESHi

Isbu sozlesme ve/veya sdzlesme kapsamindaki hizmetlerin / yetkilerin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan sonra
erdirilmesi talep edildigi durumlarda derhal, kendiliginden sona erecektir.

Isbu sdzlesme hiikiimleri taraflarin yazili mutabakati ile degistirilebilir.
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MADDE 28 - DEVIR VE TEMLIK YASAGI

Isbu Sézlesmeden dogan hak ve yiikiimliiliikler Taraflarin yazili muvafakati olmadikca devir ve temlik edilemez.

MADDE 29 - TEBLIGAT ADRESLERI

Taraflarin tebligat adresleri igbu sdzlesmede gosterilen adresleridir. Taraflar, adres degisiklikleri birbirlerine yazilt
olarak bildirmedigi siirece bu adreslere yapilacak tiim tebligat ve bildirimler gegerli bir tebligatin hiikiim ve sonuglarini
doguracaktir.

MADDE 30 - UYYUSMAZLIKLARIN COZUMU

Bu sézlesmenin uygulanma ve yorumundan dogabilecek uyusmazliklarin ¢oziimiinde Istanbul(Merkez) Adliyesindeki
Mahkeme ve icra Daireleri yetkili olacaktir.

MADDE 31 - YORURLUK

Toplam 31 ana madde ve ekleri ile miitesekkil bu S6zlesme Taraflarin mutabakatiile ...../..../....... tarihinde iki niisha
olarak imzalanarak yiiriirliige girmistir.

EKler :

Performans Ucretine iliskin Ayrintilar ve Esaslar, Katilma Paylarinin fadesi Hakkinda Yatirimer Beyani, Kaynak
Taahhiidiine {liskin Beyan

iMZA iMZA

YATIRIMCI - AD SOYAD / UNVAN KURUCU ve YONETICI
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EK-1

RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S. UCUNCU KARMA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
PERFORMANS UCRETINE ILISKiN AYRINTILAR VE ESASLAR

Performans iicreti bulunmamaktadir.
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EK-2

RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S. UCUNCU KARMA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

KATILMA PAYLARININ IADESi HAKKINDA YATIRIMCI BEYANI

Isbu sozlesme hiikiimleri gercevesinde, sahip oldugum ve/veya olacagim RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S.
UCUNCU KARMA GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU katilma paylar1 sadece Fon siiresi sonunda fona
iade edilebilecektir.

Kabul ve beyan ederim.

Saygilarimla,

iMZA

YATIRIMCI - AD SOYAD / UNVAN
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EK-3
KAYNAK TAAHHUDU BEYANI
RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S. UCUNCU KARMA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kurulu ve (III-52.4) Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi
uyarinca kurulmus olan RE-PIE PORTFOY YONETIMi A.S. UCUNCU KARMA GiRiSiM SERMAYESI
YATIRIM FONU yatirimcist olarak is bu sdzlesmenin Ek-3 kaynak taahhiidii beyanin1 imzalayarak;

1- Fon’a USD/TL tutarinda kaynak taahhiidiinde bulundugumu,

2- Sézlesme’nin tamamini okudugumu, S6zlesme’nin tiim hiikiimlerine uygun davranacagimi, S6zlesme’ye Nitelikli
Yatirimei olarak taraf olacagimi ve Nitelikli yatirimer igin diizenlenen hak ve yiikiimliiliiklere sahip olacagimi ve buna
gore hareket edecegimi

3- S6zlesme kapsaminda yapilan bildirimler i¢in asagidaki bilgilerimin gegerli olacagini
Adres

Telefon :

E-posta :

Yonetici’ye ve Fon’a kars1 kabul, beyan ve taahhiit ederim.

Adi Soyadi/Unvan :

T.C. Kimlik Numarasi/Vergi Numarasi :

Adresi :

Tarih

Imza

Yukarida imzasi bulunan ve Fon’a kaynak taahhiidiinde bulunarak S6zlesme’ye katilmak isteyen kisi tarafimizca kabul
edilmistir.

RE-PIE PORTFOY YONETIMi A.S. UCUNCU KARMA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

adina

KURUCU ve YONETICI YATIRIMCI - AD SOYAD / UNVAN
1mza 1mza
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EK-4

RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S. UCUNCU KARMA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
ISTIRAK PAYI DEVRI iLE iSLEM BEYANI

Yatirimeisi oldugum veya olacagim “RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S. UCUNCU KARMA GIRiSIM
SERMAYESI YATIRIM FONU” portfdyiine, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun ilgili teblig maddeleri kapsaminda ve
fonun yatirim komitesi kararina bagl olarak, fon portfoyiine yeni yatirimci kabulii ve fondan ayrilma sirasinda,
girigim sermayesi yatirimi alis ve satis isleminin “fon katilma pay: ihraci veya fona iadesinin” girisim sermayesi
fonuna istirak pay1 devri seklinde islem yapilabilecegini bildigimi, bu yontemle gerceklestirilecek pay devri
islemlerinden haberdar oldugumu, s6z konusu isleme onay verdigimi kabul ve beyan ederim.

Ad Soyad:

1mza:
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